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Jbji) IS niYlj 3j_Al_ii)l (jjuLoj^i 



5Lq-5J1 ^_« ^J^-Jl ■ t~>j ^ ■ -■ (_yij *-T_)Jll (_y^JI * , '1 J ■ " *^1 c*"* L_.o « 

tJ_5L^-*| 45^-jfuJ •d._i_)L_<Ctj 21 I 3jl_X-2tJl p j J •'*** ' ~ '_3 •" ' 

^_j£Ljj_« V I S_a3SL3e.Jl._j ^Jjr.^1 S_£j,.-_!_ S__i>L__ « 

Lp *'* T ^Jj> .' *' t— -JL^«JL_j ^^.jj S-Sj,..-!- 5l__>L__ < 

c_A____j__*JI J^_j_>L_L___>j j^-xJLoLjtJI _-i--. o_2>-J! ^>-^" ^ jflM ^t * 

t_)_a_>ji 5 j . ^^ ^.ja S_^L__^JI ___i __g_se.J I ■slT-.l.-J _£.J.Jl _>jj-J™-1 ' 

0_JL>"- >i **-"0' _^- 1 C <___j^___<*J I ge-jLTt-U I __j__a_*_j < 

^^jkJI (_p_« t_r___«3? OJJJ.J*. _£jiL___iJ 5 a^j -, :; u c_A_^lM----a'>M « 

5 ttjVj . _i___ '"^! > a- __: n1 ■ V:t * /k * n1 z -* ;I ' . "r'jJ *' -_-»U jj ~^*^ 1 __> *" * " * 
e^____-oJI JUJ1 ^^u ^__a ^-^VL^g a_____L_l_1 (Jl^-^VI ^__a 



^.-JjU _>*> L*Le. \"l jMi- g ; ■ -"• * 5 -! < > t > ^Vt 3_i^^_*Jl ciA-jVjJLj 

^Lciu^l ^ o_9>-Ji ^_>-" <^=-«-=*=^_=-j -^^9 .3IJUI *_4_j_iLjT tlaj.U^. (JL^t_« 

(33-*-" tjM-*" L?^ C_" ' "^ '' "' <_^*-*-""^ il'_5>- , i *4__r_>___u *^-*-*-il>L_i_u .Jl-SJ^ . ^-j^^Jl 

L-_*-j-a jjLsejVI aIj 4_«L_a> SL«-Lt-u i-.--- ■ ■ ^.t <_j_n.11 3 ^_sl_L__Jl 3j)L=*__.J ^3^ 

- _Jj _g 1 _>Ti-jJ LiST *._Lt~uJ l 4_j__i_) (_J-t-ya 



-\j-_t*H -*»->->? (JL9>-^i 2 ^>-*i< cr^fc->-<--=>t tJ__ I jL_5-_J V 1 «-^-bJ ' 

__>■ a litJl _^_>_<jJI c_r^ ^ <3 ^-1 "' ' '"'"' C^ *-— *_i-*- cJl-*J1 {_3l_5 M -.1l t_---3 ^_il>3_lH 3_j 

3 1.3-"' (3-=*-'* <__t^ 5,.t^ rf -->ffr"Qi1 (_>^3j,>3 4_L= 




-JL-U1 

Ji3-V-- - 

L£Lj_>_«T J3J __j >. ■» J 3 (jLjLJIj LjJl^U-al ___,_3 L^cjl?^ (Jil^a <J3-x.lt (!>-* 

_^j_4J tl^^-U ' ** ' lJ -1 '**'*> _J-_t-c _>—3^< 1 v __. _j~ * j (<-J3 *-- ) _9J_5'_5 **-rjT ) 3 - *- =t -^ ' 

- 3_X-?cr.-qJl SLSLi-a-^jJi ^^^ ^ SI La_H (Jl^t-o <____3 (J-»-*3 2l_j_4___=»-T -A__r_>.__ii 



ojj — »! 



__i_ji j— ^ 3 j_i_i 



( _ 7 Jj L-4^3 4_J^jJ1 CjLajJtJI 9j& lj_L>-ij ,3^1 UU ___L<sJi_*. pj-^3 tCjl_s___iaJl jjjj-cuj f-j-3 c?-^J ^'-"tHJ ** " '"' " 4j^-J (_yJj 4_-j-.i*-M ^ La tli 4 p i u 3 _3 



Ut-i 



t- J, ii-Ji- 



jj-lil Jj i____j_J1 aJ^j-u <_f)l LaJI <JL-t_a <__.__ 4_L-l_*_1 C_jI_^.Ju.U tc_cj-uJ La_) 4_T^__uJ1 C_l_r__Li_a £yA JuJulU 4_U___JL_ Jjj^_t___Jl (j_£ zjfiuaji fj-^Jl 'J 1 -* 0^ 
C_L_s.I_a1>.I *._a ^i.1 $__j JaawAj pi j____Jl_g *._uJ1 '"'I lLc-2 l-«-lJ>j 4Ja^_i_u Jjj>i_> (j-^- *-iAJIi^. jl_aj_uVl C_l_il___ %__3_it_« J uJaj ,__] ^Ljlsiu * _1 l__j II lIuj 

.-jK-^AJI _JJ_ 



>jq _u /_ Ir (jj i>_jj ^N i^ Ji—I i tu iJiJl CjLaJiJtJI ^^^ > uSJl p >jUI I IxJb >3aj^ 4jj_^iJLj *._uJI 4 la ■"■ 1 1 ^^^ 4 i ' 'i UJ 4 fl lq I Vj'i i u a p j_AJ1 I ji_& <jlS 
Ch->. 4gc I LfaoJI 3I 4jjUtlJI dil^j loJJ «I^j-u 4^1 LaJI (JLrt-^j 4_u^LitJ1 CjLajJtU Ij^js j-&\ 4^. Mill Ci lla* J1J93 >4 fljoae o II rc#jLjj*-ulj'*i < nl jt_uijj^ 

.^jSj^sI jVjJ jLla ^' ^ <_7-"_F- ^ ' ' ' i*^ J^J- iSj-AJI CjI Ji^Uj 4 ajq j^JLa^j j-ii 

iL-jJjJ-JI LJI—.a-L-SJI • 
:4-JLlll 2U.V.VI (j J c ^)j_iVLi pj-iJI I j-a u^"^ (jl^j 

. 4-JI o Mill ISLj^st L_t-uLjf J^j* . ^ 

. 4-JI -i Mill Kj^sI ^ l _ 7 Juuial\ jLiJLi 4_^L*JI JiiJI CjLa Ji i. . Y 

. Iajj_jia 4jV_jj 3UJI 2U^- * . X 

.^JUJI J^J (j-a JlIJulII ^ 4$j Mill LjjijJij L ^i\ mJ jj>.VI 2i_J^JlJI CjLoJlJcJI . i 



j»t_S>VLj ijj^_j) 



+ 1A, • • • 


\0 , - VI 


/jj ii l^i j-aJl J_VjC 


+r* 


i 


45>AJI L^j aLoLiJI JjjJI jj.^ 


t^i^I jV 3 j jl^U rr 


^.j^f jVjj jLJU \ V , \ 


Jj.^S^i jft^J. 


LJ^ Vr - • ** 


J^TV,*** 


5<jl ^ ^ 11 ; , 1 il *i V | , U, j ta -^ 


dJjJ II^U 


1 


i^all^-a^^A. 


5Jjj ^ ^ \ 


\ 


J i iA5l| 1 =^^U J!> ^ 


>A 


l_i-LJ_p -A^f-^J V 


^j ■"■"' _)3-3 cllrc-o 1 ■■■'-- 4S^_iik)l i 4H>-^ 



Ujt)— J! <t-£j—2> 1-^.J Ljj_^ cj-J-Jt .'•■li ^ "VI |4_^i 



Cjl^jji (jLl SjLiVI jJ-^J •0i>'! 4^J m' I J-^--ll J 1 ' II ^ jjVI »jk: 4J (jl^ mJJiJI JlijL^eJI .ijSj^aVl 5ji^tI»JI CjIjVjJLj 4^U=JI al ^'«jj>* ■»" 
■^J^cij 4j£j^_/iV| ^LajS^tJI P LSV 0^_jJI dlli ^i (t^'i-') ' *" * ' " 4^>«-?^> C.K 111 jjj-il SSj-^i I ^ i «i ' ?-> i>aj 3ajtL»JI CjbVjJI ^ 4I0UJI iiLkJI 

. JL^aJI I jut ^^ 4I0UJI cjI^j Mill j-j-4-3- u,JI 4iLiVLj ^j'CIjj'miqII ^^1^. 3 < ^ ; oJLj jjjlj ljSjjji 3 i .r^LuJI SjLjj uW L ^-'- 1 ilriJ>^ p UaiJI I jua 

i)t_uJI aLajI SaijSj T"LljVI_) AJJJ jJjiJ 7e Jj t^ajjl I 4_ui>UtJlj 5^1 LaJI JUe-a m^-I^- 3-Jaj^ n ^Jl Jjjiill />Aju SJI j] iJr 3 4_iSLj^aVI <La^jtJ1 Cj( JiJ ^JLjJLjj 

jlj j.^.VI i_ijbs.ll j^—c- _^Jj .3-_i_LuJI 3a_- -jLpjl ,j__ J__ JLi a_.L_ mjjJI j-aVl pU__JI I j_> ,__9 3ajju>- _jlSj_i J_jj-j _ IJi (j^- a— J -i—Jj 

» SI l_j II j )tl_jJI ^glj i ill ^^—^ L^JjIjkj aIj ^Jlj 4_L__1_ 4___LaJI j> I Mill jl_»_ul iJ7 ^ J-£& L_)jijjij _jj„3- dljj jj—v 

tjj i nil _JJ j ( __9 ^ Laj i qj 4__i_i_uJ__C t _]^j_l_ 4_j__JI C_al_ Cm-w (2__LL_ 7"Lijt 3 - ^ "^"' ^ jL*-^"2(l _.** J J. t_jjtjj— Jl I _(.— — ,J^___u_ tji^- 1 ! — ^-«L_ Jl_Jj 
I ^ jal t_ ' *_L_jaj ^j-4 OiJ- 1 ! '— ' ' ^" 4_i_j>-aVI 3j__laJI _j_V ajl ,__ 4—1 — ul ji— u^ej >-lr I J— i— -1^ . I 1 1 — u 41— Li lj_ _ _t Ijjt a ^j— I Lau _ j w J (j n i _ J 
j.J_l_— »JLj 4_ _I_cJI J_s_jiJI u__ J^l _1_JI JLc^j oLlaJI Jijj_jj JL?^ 2l_j.— — Jl C_io L»_ ■ *;.'^^ jUJI ^Jl 4_L_>Vb *Ljj.^_JI JL^-a J a mijJ 

._5_*JI 4J__> 4_J__aJI 



^ 



■- *LSLLJi *LLa2 >j>>ij J-*-)_5 J_l£ <U£j>^Y» 3JjCUJ1 ljLjV^JI ^ «LSliaJt j/j^u "dJLj*. ^jaLuJ ^Ij ^-*^i 




J-ojJI i al 3 ■) (j --j i --« 






(^al^-a-U ^3-Lj-o ^LaLLaJI -A^J^j ■ " >\ Lajw a 



5 at laJI -J-J^J 



p jj"°> L_*_i c- 1 La S » J 4_LaL*JI t^jlj^AJI ,»Lil 



^■SJujTc-mAJI 4-iJ^eJ 4_aL*JI ^1 ^sJI ^-o^UTG 






^j m I 1 cjL>. ^j-o al lajJl I ' ■*■ tL-ajLS-o t_" 



»-,■.,)! ^jUVJI „i , 



j^.i 1 ' II ' *■ i-,1U /iSLl a ■ ' lILxj I a jaj * I I 
■ d . .j il £11 J^_lSJI 



/,(<l||-,i„olia-lUjJ 



&Ll^eJI w >>~ ajLIa^JI^ -j<~:"H 



/- aoj u " jl *Jt ^lit "^ ■' ■ ^ " - -1" \j S -*' JjlOJ JL^*« olMl 'iSj-ji CJ_x J 

jLiU ^ .J J 5j m-aJI Sj-Jajtll <J^1 Jo Jjjj-k O-^ - (3'> J - U '^' L ^-* ^li t ^-"' "tl 4jx_lLj 4jjIjo L^-l_)jt (JiJ- 5 ! ''"' ***»- -^3 .4jjl_aJI Jjl^j-uVI (j^. Jjl^j-uVI iJJUj ^JS 



. 5j_u£ 3«.LaSLj (JI^j-uVI dJQj ^^ ( _ ;r Ji_u-laJI jLiU 4_J_lSjjjiaJI 4jjJLcu.1I CjI£jJ5cjJI f-^J 4^_*jjJ1 O^-LLall. 



-^U- Y , 



^'J lApJJ-*- 11 l_hh? Lr-Sh 1 



Jl, 



xxkll 



. 2^il UU L? _l£. d^! 1 rt" . » ^ U \j^*\\ JjljCLi ij^jjj 4£j~^u Cx>sIj3 ' a-ft gjJuJi jJSIjIuJI Tc-cb^jj 



232 
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(^S-jj^VI j^j^JLj) jUJI 



. (>d-il iL^.) j^jJI S_ij J!>U- jLiJI jL-.o.t ^ J^ 






„„...»"""" """"«W„ 



^^. 



T 



. (_g^ji-aJI 1 J I 1 — ""'J j '■! magJIJ . jLii) ._L«-aj| j . ■ ■■ II j 1 S. II ^ . , .. ^jjj j; ^ II ^jl ■ ■" 



^ ;'- j'-^'y' i^J i_£J>JI ' al --■ 1 



<La1_ 



L4JI ^ c>l -^ 1 H JL_»i.a J_i*.-Lj ^j j) 2l^>-^i 



OJ^JI uJLJj w '^ ;t,,,,;. OJI^ Cm-- 4j3LLJI JUe^a ^ 4_j^J^aVI S-XjcIaJI CjLjV^JI ^ 4J3^L«jiJI Cj15j.JuJI ^JlJ»-J S^liiJI udjj ^ 45j.JuJl C^Jl£ 

Sjijaj- ( 3'> j - u ' (jJUcJ ijij- 5 ! ^j'- 1 *^ ( _ 7 _i_uL_i_ut j'^l -*- j j '-->°i CuJs^ ( _ r J3 45j_JuU ^^uui j-jjl\\ ^-Ij^JJI I J.Jt> 0^3 • ^Jj-*' cr - ^ j^-*^ (33^-" ?^J lt - ^^"^" lt-^ 1 



j^-lLaIjlI^JI *Vjjb JlcLcuTJ 4_Jj^jj_u-a jjilc ( _ r J3 A^Jca J^jwjJJ *_jLiajJlj jt-lcuJI <3j-<-ul ( _ r 5 (^-lLcIju-^JI jj-lil L^jLaJiJ- ^ysj^. ( _ r J3 4^-t.a.ll CjI JiJ jjJIUJLjj 
udjj (j-^-* 1 ijr^ 1 S J^^ lt^ cl5-^"- i -'^- ) ^^- 1 -" u -^ Cj-o1j3 JIILaJI (J-lloj ^.1^ . 3^il UU JLrtAJ 4^Jjl1aJI * SI ^ajJ'J f-L-u-11 ^^3 CJ^LaljLiJI j.IaUt-a Jj^" Lt - ^" 
jJ-a-iTuTtJ (jl^a-i-uVI LiUJ ^—5 1 ^" U ,", )| ^LLaJ «._ Lt-ualLi oLujaxjuJI , t ac 4jL^j ^-^ Cj-aLJ3 Cj_l>. .d U ,", <Vl cJ-LLi 4S>jjjJ1 ■ A"\" *J^ ^> All ^ 1 ,l,^%lls ».jj_uJ] 
3nU". <iH j-IaLitAJLj 4_ui>LitJI j^^jiJI L7 l£. JjlallJI Jlj?e-a (_^ J^i*— xJLj 4£j_JuJI 0-alJ3 JUaJI Jjj m ^^JJi^ . 4J3l_LaJLj 4 nit", a j_^Jl CjLcl_La_iJI o^U 

4J3L_cbVLj . ajJ^Jl JL^aJI 1 a-A ^Ja 4LiLjl)I 4jsl_kJl cjI£j.Jl j_£I oJl^ I ^ i< lj JL^aJI dJJj c^j-Ia ^^IJI 3a_p-^Jl 0.3^! ^j~^ 6^ (*^3 *>*-" ^JLrtj 



\ 



-...■..-.-I — .L—...I-1-...— 



. 3-=eJl 4-)Lj>- ,j-C ^Jo-Ill ijjuu d ai T. — - 1 1 J^ - ■■ ^^ (JjuJI 4^e_iILi L»-Lijl CjiJ- 1 '- ^ J '"" J) " """ ' **.;^ .JS-JuJI 1 l±-2i -- ■ laa | 



*i !,;•; — *ji 



III 



3>— -•' 



mi 



^JUJLjj . SjljjfcJI ^lilj-jj ^ ^LiitJI Cj^j. j_fl *L^j5Jt lIjLS'j-J. iJr jiiicJ 
J-iTCJ JjLiL« j_^ Dj^*! ^^-^"-1 4jJI-9 '"''J"* jtj-mj iLj^jSJI kljl.S_j_iIi --J *" 
f-Lfljjl _jjaj- Jjjs 3^JI 3jl^->. 4->-jJ j^jlsLiiejl /lC 4j_uLL)I _jJaLie_iiJI 4S_jj!uJI 

. jU-VI jLBJ t^LJLjj 5SOJI .iLaiia ^lc ...It. I I 



l 



jJIjJIjj .5jl_^tJI cAj-jj yi v-Lijjl cjj_i.j>. (jj* 2 al Ull cAS^Jli (j A au 

Jj^tj JjLS-a ^^ ijj^- ^^-^J d-JLa ' " J i ** -l' Ju-uJ iilLLaJI CjLS_j_iIi -*j *" 
^Ul ■<■!»■ il _jiaj- J-"-* >*-^ '^j'j- 3 ' ^-^-.P f"Li3jl ^>£. 4jjIiLL)I _)JaLie_iiJI 4S_jjfuJI 

. £l*2UJI i<U3 jLuJ ^Liiil ^liljj UOJI ^Uii. „!* ...lul l 



Sfl 



t»-HL> 

»j 53 i^'itl Cj*i j-cljJI Aje-iTlj 5^-l.lS Lj^LJjI — jj ' ■■ « '1 |jaS— (JJJJJ <iS_j-iIi 3*"**" 



2iSjjiJl m$ ml jU mi cjI jij 35j_<iJI 3jl jV 3jji <LJLa 3 .!^~- Lr'l I J I '"' '"1 3 SjujimJI jLSLaVl dlLJ S^jiij . L4-JI SjLiVI J^jLjiJI SMjiTinigJI jaJUJIj 

. 3a mi i f LijjVI ^^ 



^yfl 4laUJl CjI^JJI tJj-& 



t (j^^-3 ^ ^A0 aLc 4^j Mill da! mi i 4j1 ju a_La ^^JLaJl ^gj" . n g-lt jjlr (JiLHl «^>^ >4J ? c ~" 3 3^ Lrl^l J'C miIIj 



T • . \ f»Lc 


.-.l-.^^l i-ili. -..- 


4JL4 







jlJUl . t->j t— ^- 



dlj^SUl 



i> 



JlJUU) 



pAiOl Jjj^JI 




I .4^JL4-uJI LSLj^-al : ^_^St \ j l-> i m i 1 lJ^£j _i^j , ■Lul l LTjLl-a i _^ j_J-al n^l~> OJ^hI ^^^-iL : Y - - 1 



jLjJjVI udJjkJ 4_uC«j». 4-3e-Lij£' 4jVjul« l j r i£.t j^JJ 4£j_*iJI p ^ i ■■ j « • •• f-^Jjt i > ^* 4-lLlj 4JL)Lj_uJI Cj1j_Li_u CjMjJ' (j-C "/i * LfcjJiJQ 3jLj^_j ( _ 7 S^-at 
Sj^tcTla-II CjLjV^JLj LujjjLJI^ 4jV^j 4Jal LaJl 4-ajt ^'-J 1 - 1 f-* UJ^- 1 ! ^J~*-" / t - a J* ^ ? '■- i - A ^J-^-^- JiJBj t^j-fl-t^Jl ^ gj ■"■" V Laj 7-Lj^.JI ^jLj Jl^ (3^-Jj 



gl : lu " : " c ^^j-i 5| — ^ l — la - M * °3' 4r-^ ui>-^i ^j— " ' 



J ^ J-.M j^J-Jf >-A La 



1 ji_A cA*->- 4_3l LaJl (3a i_uJ SjiJji^. diLJl « ^9^ 1— uj j_i1jJLS 4_)V ^ Cj-oL^ i Ljjjrt-a 'JjJ (jjjol 3S>jji I $ U8 Cj-uJ 4j_u>jIu 4_i-i_uLli_u 4S>Jua Juu 

. aJLiJI pL^jl a^LS' ( _ r s 4_LIlaJ1 (jij_.i-uVi (j^. I ^j '^j a j? MSL-iSi i M".-^" 3j^__uaj ,J^ *1uj Jjjj— t^JI 

^ Vj 1 ; . u a jjjSLj (Independent System Operator) "JiT. w.aH Jjt ,Vill ^11^" ^^ ,,ij Jji iV.U Jn" ...a jLj^ -xjj^JI Jij_*-uJI a_Js ail^ 



% 



jj-liL i__-lj_4_j'_n 4_J3.l4.u-a 4.4.4i_-uJ_aJl i_dJ_i ,J-4_rtaJ I t^ajlj LajL^j (j_^ jJt___i_A.il (j-C * U £ '," V o_LrtJ 4jV^JL) 5^1 UU ol_iLi__u *_ia-^.l j_-Cn.u-fr.il (J_4JL4_J_.il 

^p-ll^ 4_3l_L__J Lujj-aJlfr illfTj *Lljj Liajf ^3 a-U^ . (Last Minute Power Purchases) "3j_p*Vl 4J___*_Lll ^2xj" p^ 1 *^ U_*_3 4^L__J1 J^-^ 

. 4__1l3l_r__j-fr.il 3! * l_Jj.-4_C.il L_jlji_s-3 *Ij__Lj Jt^J _£j-_tJ (_--.ll 4_jJl_fr.il 4__i1_)lj_frJl _-J-C. ___llj_4_-VL _j^" st-3 

Jl-Uj . JuJ_-*_l a_____<J1 l_i__- 4.1 J_cj 3*La_C _£_i-a ^-3 l^_C_C_L Lfr-> a1 ---ill la^J J-friJI (_>-a L___33.ll __!)_} ___3 A^jitj 4_-L___Jl *1jji>- _>-o -iJJ-*-!l _£J^f J-_U_) 

" _______ia (_>_uj_u__uj-a ^->-J iJ--> (jj-S 4J1 lt^ 1 (M- 3 J-' t ^ i_r^ ^'j-f-*"' -J-**-"" 

£l fJ-iJ 4_ul_LaV _JLlH! 4^j-»-J-» J13----II I J-A _-_B 4La_JL)l 4__}LfrjL!l 

•J-3-J-J1 IjlA 



0__j._uuil 4____j__J1 1_jL-fc i __J_UU Ji__ 4,-31 L-Jl {jjj_)iMI _-.Lc _jl__j_4__J3 (jlj-JjU (j. 



jL_i_L>._j __lJj Juu (ja-aaJL^ | j____.'_/l __J1 4__i_o _j^Vl _j_a Cj1Sj___j1 _j_a (j__t3j_a1.il ^_4-a_rt_Lj *l_j>.$_>Jl 4__j1_i1 V_a (j_c (j$J4__4_u_frJl (*A-2J (J-_-fr.ll _J_u__u _-J-*.-l 
J^-xaJI jt_u_JtJ j_t__uJI ,j-u--J *---_iJ _j^J^l___frJI *Vj_-> aJ__1j j_i.Vl L___jl__t.il jj-lii j . 4__L___.il (j_a 4jV3.ll 4__jL__-L_l1>.1 4_*___jl_J 4_j_3__C.il J^JLaJl (j_a _}J___ 

L___-3j___ Aji__J <j' (j^LfrJ jj*_-Jl CjL-J-frfCj 4_)lj_> (jt^- 0,3"^ t_7-'^ CjL_Cj____J1 (jL_l (_y.H_i.lLj3 " ^-*^'- i (_-J---2[| jJl_4_u.Jl jJb jJl_4_u.Jl 1_A__S 03^ (J^- 56 ^ d *- 1 ^jj 

«.l___t 4-L.-C (jjL__tVl aj La JujjjJ L#_tLa1j__JL __ _u aJ (___i.ll CjlfSj-Ju-H 4_i__Li_a jcIj aJ C__93.ll _^-U-J _yJ3j . 4l_l___> L__-L)jl Ij < -*-J Lt - ^ ^"#-^ A-JLla jLij-jLj 
j_t_-u.ll (j-a ___J__-i _9j__uJI udJj (___5 j_t__uJI (jlfT La IjJ 4.JL_s- ^S _^_tl_tJI _^___J| (___5 _ya i_a_>. (j_a 4_C1aj L-a *._u __-lc Cj__j__u.11 ?t_*__uJ _j_S La_a _*lj_ajl 

. j1j-aJ1 *L_jf 4 Ac _§L_uVI aj _5_kJI 



a_3_kJi J 



«.! j_ijv (_>-_-*-) < u)L_*. (j_a 1 



j|^___>V1 cjjljjl c_ 



t LjJjj-ajJlfr 4jV^j 4_3_I__!1 pL___fl 1 __-wijj ^ylll C_LjjL_tHJI t_J_)lj t 



'Cr^J 



^^iilj-frJl jLi^-j ^Jj-ta (_>c (J-Uij «.Ljj.^_CJI jl_t__ut (jA__>. _-J-i Ji_cl__uJ i___^__u (jylla 1 11 jJj_rt!-JI I ji_4> _j| p _ j ■=> l_)L_u__l pi L-J-JI jJj_?_j SjLjJj 3 J_1__»1J 

.^-jjpJl Cj__j__u (j-a 1_Aj_a£. ^.-a ,_j_i_5L_(JI _-J_i 4_al_tJl 



d ji_4> *._ _?e-_*uJ _-.lc (jj>___>l_rtJl C-JL__lt 4_aJ>_l_u 4_-LJ__ll >jj_rtJ p^a_u_>^a (j-ajju _j J>jJ 4S>__L aJ!_4-a aL_5 4_al_ftJI _^_5lj_4Jl 4.i_L_fe 4_)l_c >j p La__>-1 i^^J 
I Jt4J 4_11j-IaJ1 4__a__i_jVI f-±A->- L-_c^Tt._uJ 4_3_i_JJ Ji_s-1 3 _gjfij.-a _9^--u »L_ujj 4_ul_Lal J^-s- pLaj-s-VI sLut CjL_u-j_1aJ1 ^JJ^J -^^J ■ 3ji._uJ 3j_x_UI 
JiJjmJl (___3 4_) (Jj-aj-a ?-j_l_LaJl aI la -11 \j.Jb (jt 4___>L_>. J _j„"'l^"' ■ " A _j _j oJa-_a _^-a (J^_CHj (jJ-VJlj 4_J1 SjIj-jVI ^L-uJl AjJi_aJl a\ La_dl (j_a Vju (JLrtJiJl 

.p LLaJaJl j_j^_rt__) Ll»-aL_) (_-HJl _JjJ,JI (j_a 



^Jia4lrt"M 



C^ J, 3 



-iL4-u.t-uj-fr.il (j_a JijJiJlJI pLAJJ 4_Lc ptlj (^jiJl^ ^-IjHilVl 1 j.Jt> _> j -^ *'" aj^ t_»ilK--b j La Ul 4^_w^j *._Lfr_fcJl p L_L__.1 aj 4jL^__11 (__^J 

.^--u Lfr-a 4_al >_(-_> _J_a] (j-ul^aii^ J_C.l^a_iJ 



4_LjLJ_> L_s-Lj( L_--L3->- (_j--)1 Cj__j_4__11 ji-ii __-A (j-a -i^J-* j J-^-4-"uJ i__-j)jJLfrJl j-J-S. (j_a 4-_L_5 _5|j__uJl l_t_y 4__U__frJl CjLjLuJI 4_)j_4_u 4-3&-lij 4_jL_) 2L_jL_g_lJl ( _ 7 _3j 
LU_LfrJ C-_5^J1 _j u-3 ) (___3 4Jt VI .(3_>. 4_»-j Oi- 1 ^-i.P-^ *^_H^ Jt^ ^ " '^ 'I (_5l C-j-ujLa Ji_i 0__j_4__ll tfji-A C-jlfr Ijl Laj JiJji_!_Jl aL___1)1 1 IxJt £yJi 

(_>__ '/.I • l_Aja_3 SjLjj 3 j . - a <__JLJ_5^ Y * * ] a1_»J ^-JliJl _t_j_>Jt J^Li* L __Cjj_af jVjj 0^-* ^ * *■ L-fcj-^ Cj '- i ^! '" , **^ -^ LLl^l ^j-*-" uW J>^' 

.J7jL_J.ll aL»J1 

AJ LaJuu Y * * \ a1_c ^^^jj j_4__j __j- LaLfrj CjjL^jI L_5_jT Vj 5_al LaJI 4-ajt (j-a 3j-j_vV1 jj^-uJI «.L__5l ^j-aL-iitjVl (___3 4_T^_4__J1 a^j-uI jL»__u| Cji Jij -i^J 

_Jj_}>jj 4j>-^° ''"' '^^J -iJi^ . 4-ajV 1 3ji_*. 4_ij.^j /-Jus. Jucl__u l_fr-a 4_uL_3>Jl t__l Lfldi _Jl < uiL*. (j_a *Lj>^S.J1 CjL^tlLLa /j-IjC. 4_j>jlj_jJ1 JjJ_rtJl _y_u I ?»-"3J 

.(3->- ^^-^J U3- 1 PH.P-^ pi La-iJl jjjrtj J^lJi_s__ul3 cLfll LaJI jLi__ut __ja l__c.MjJLj O-aLii L^jLj C-ii^Jl l_1J_) ___a L^_J1 C_4_»-j (__^J1 CjLaL^jVL i___lj_Lc.Vl 



_jjj **j ^^j '* ^ ^ -'■ ^_jjjL- 
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Y»0 j—jL- •• 

Ji-l-uJI (j| Oii^JI _dJ_t ___i jJ^lS Jl_J^ . 4-ULJ-J-.-I AJjk^lj 4_Tj_-_lJ (j-jj-jt-UjJI ^^jujailll (JJjJJlaJI -Xj_.( jXuSJj IjjJljl& Jl.li.uJ I aL_3 Y * * ^ ^jLa ^--l 
_>-«3 . I g-ilS j -"'^ 4Sj.-~u.ll (Jjj r— -J lt-"' ^LdjuuJ 4_u^L_JI 4_x____ll (j4->- jy_LiiA_i_u ^j__j_>. Jl.l.uJI 4ayuaJ (_g_> uajxll j >m m m ^^ j_>.Lluj Jl_3 j_L-uSL 

. S-T^-t-JI jjpA <QJL2ua^V 3- s "'- 1 (SU - * Lr -1 jLtc-LsVLj aI_9 JlJ9 jTi-cu^Ll Jl-l.uJI (j] jSjJLj j-JJ-^JI 



_J1 I l*-u| a, > fi j $ _tJI 1 j._fc (j^a 






4Sj.-~u.ll Sjljl gj-cuJ JpJLtJ <_--JI —_iL__u_M (j-^* 1 __JI ;*_L_lS_i_j Jl_l_uJI <UL2Xml (_^aJLjJl ~~-*_)l -^J •' ' ij, h" \lxJt _£2f C.<JLiS Jl_lluJI __JaJ^ d . ,.^.4- ,",U 

vjilajjl p I La 5 1 jjj.'^ ■ A 7*. 1 1 j_)Jl_$J1 j_i__i_)lj (Jav-uSi 5j,-li-uJI l__^L_5 j.$___II _j u_a ) _-J3j .j_jL_iJlJ1 ,__) <GxLaJl 4_u.i-uLre-a.Jl ol__La-iJl (j-_-~- <-"____> aJljCj 
. 4_ij---.il JirtM»fl _j.^j J.J9 _-_Jl 4_l___Lj_aJI --iL-JLie-a-Jl _>-*■» i _>-a l_^_x__» 5j_Lr_J (_£_* Juu-Jl __JI 3j_Cj.-a JL_ujL) 4Sj__uJ_j 



Jl_3^ .4_^___JLj Bj-aT-.-aAJI A^JIj-al _-J-i __3ji_J1^ JuJu-JI p-j__JLj A^jLj-ot _£J.JI j-^*-*! l_j1jjJ__»JI __L_Lj 4_T^___J1 t __-a-t-L-uwaj (jj^-a-u-t-i-aJI ___^_i -L^i 
*_u 4_-^a i_dJj _§-->■ -i-SJj 4-Sj-Ju.H (j__ Sj-flj-uaJI l-jLajAjlaJI j^»j La ___*) 4_l_.L____I1 (*J-cj ,_3|j__jJI ___*) 4.Jjlj_LaJl -_iLatjL--.il 3j__i p-j__ll _dJj _^_a _tlj 



£j-_i_Vl ___3 (C4__JJ jVaJ - * (_>-o J_a1 __JJ J-^J _S-^' ^-- u 
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1 >^ 



» lj--_.ll (j__j__. ---3-.--J 3j_l>. _/l aLl-II ^--s-j-Ijj 4_^__u 3L__>l__-aJ Cj_a_3 l_aii I j ' "N ^j jj ^ -"'^ __)___l_uJI __JI __»___> aj J.__*tJ j-^.-u.ll __LI_i ___i 4_^__uJI C_-aL_i 
J. j J--~u.il 4__3L__5_jI j__l 4Sj_-u.ll a^jjj jjlui _]___>l^ 4-llL-uJI __)lj5___iJI __u_J 4__a-l-s- 4_x_u__i^ .^L-uJI >^___JI ;j-* )t__uLiJI j__) 4lLaJ._3 jjl^ _^j_u_ _^j.JI^ 
__JI 4_iL___>VL /-4__jL__»^ 4-ij--u.II ^-j-Laa-a j__u_-. ^-JLlJL^ ^L-u OJ_3 ^-ii J^^J ^0 jJU-u __JI _j--^3 J-2 _J--" ^jl J_*J ^-Soj-al j'-'^J _>-« _)^l _-JI J i-a-J 
. 4S >.-*u-Ll ^J_____) ( j___j>_i 4_Lj___La ^^a 4__IL____ul AJJ..-UJ (jaol ^-mLa _^2( L-.-.U--T J_l-u.II aL3 t * * t jjLJJ j_^__j /—-t^ • 4Sj_-u.il a^-ui! ___3 ^^ljLa--t--ul 



(j_Lli___a.JI { j_a j_Lt-CJI j-^Jt _>J.Jl3 ;jL-ajJI (j_a 4_l__Ll3 3j__1 ___5 oj^- 1 ! *^1 ( -^--*__ j _£J.JI J.Ja_-uJI ^LreJJI I j._i _ji Vl (J^-iJI LJjlluJ V 4jL^iJI _-^J 
4___Li-JI 4_JLaJI l_jL-_Ll_uJI 4_-__lLJ M^-a j a" < <ij ^J tS^3 5 -a-Ull aM_-! _^a jcire-C -e-u-al (O-l^JI _dJj ___) ^jjj a"'". . ., aJI _-JI 4._3L__>VL) *lj_tieJlj 
_1)1S)__uJI j-jSI (j-a 3j._-lj -e j ■ -Ci I j_j 9>_iJ (*-"&->■ -ll-ljl LaLc j-l-C 4_L_u ___) . I ^ i -^ l 4Sj--u.ll 3jljl ^J___ ^j^a j-luu (jjj.Jlj ,J____JI __JI 4Sj_-u.ll ^j->- (_r~J'J 
i4_a-LL_u j-~c 4_LL_uL_wa l_jL_uLu_u l ^_u___j jj-l-C. ^jJ-ul^ 4-a-LL-u j_lc, ,_j___ul __.-- Lu-L-a ^jlS ^L_t_JI I j._fc (jSJ^ 4_Svjj-a_'l 3j_re_La.JI CjLjV^JI j__3 4JLaL_ll 
. 4Sj--"u.ll 3jl jl t u)L_w jj-a C-1 j-reJIj ,_^_-iJI ( __lL_ul (j_a j_ll\JI P Lul __JI 4_lL___>iL 4_l__l__-. j-lC. 3 jj < _a I 7-LjV I /a_L^e____i __JI CjjI 



Sj^Lc^ i l_xJj__j'_' I 4-C-t.-u j-_lc 4_5L__JI L_jLrt!LLa JjlaJ __LaJ.i-. AJa_i-J (*5_ij 4_3___JI (JLre-a ___) 4_i_Oj_ai 4_ij__j J^t ijij- 1 ! -*---£ L_jL_u Lij__ul l-a-C 

-4Sj__uJI »X<ir 4_a-)L- __JI Ij q i >> ■ j I jJ_5-JI tjj^ljj"" u all (j-a JuJuiJI l_)J.jv __JI _^jf l_a-a LJL-t-a Aa_ij l-lJI-C __LajJtJI l_Uj ;j-a Ij-l-C ^jL_ _dJj (____. 

(____. t ___oj-al j^i^J ^jj-LLa AA * __JI (j-uaLc ,J^1_-. l__L-_> j j__JI^ C_jj__jil 4__i__j ^^A.-i. ;j_a L^^l^aL-j 4_a-L_J Ij-lS __j._-L__j 4Sj--"u.U jjl _>__- ___i 

. V aI __)^^-al_t_a.JI __LIj 4_^_lL) 4_l_ll__- L-.LjjI 3^"^" 4_4j___ll l__j_? 1 31 La 4_1j___- 3jl jVI ~=___>^j aJ 4_)t Vl (l___^JI LiiJj ___i _J5j-)l 3j1 jl {-jCJ J._- 



t-I JjVI A-i—Je u__j t t__J L -uL) __a--uJ j__iJlj , i u_Lj__j| 3-XjJ. lL 4_u _ul_re_a.JI ( _jJL__u_M ;j_a Ij-lS C_-aJ.J_I< _ul 4Sj_-u.ll jji i^jVI -c-ol^JI (j.-a 



^ 



4_a_L3 *JBj jjJ] ^Lc^yij |^-nJI jji-<-u f Lajjl (ji^- JoListU liDj^ 4^_tirtJJ 4_iJUe_4JLj jl_p.Vl j^«; ^$ (Aggressive Earnings Management) 

^JLtLaJ (jA^3 rS^p-tSfaftJH 5XSXm-q ll Ol^-tSJI (j-a J.jJl*J1 »LJujLi (jjijjl Ca-aL9 LiS . <L£j-tfttU JuJuSJI t-Ij*_<JIj c-1 i La iVI ( _ 7 _Lijij Lc-a Cj1jL*jjj_uV1 
V i4_u^jL9 3Ju-uaJ CjVjLse-aJI lLIjj pl_i_t^1 4J^Lrt-aj CjISj_*!U1 lLIjj jjLJ3j ^JJ LAjjIjSj (j^a jJiL>-aJt.ll ,Jj^rtJ * -Ucaj i ■■"! uUJj^ Sj-uS' ^ga Loa. L.£_l3 
4Sj.iu.ll Sjljl j*4-3j OiJ- 5 ! L? * ^>^"l uiUJ (j-o Ol **\ iu j^t (jLJ3 j_i- VI < uiLreJI /jlc-J njLuJI I Jub ,_j3 L^J jJajUL^JI (j_ijla.iijl^ Jl-CIjjsJI f--a (J^julLj 

. juu Jal Mi'<H fa^j aJ L^ois j-ft^-m^JI djK^-wJI udJj cijlS Ijl ^-^ oljl oftuJ cjIjIjjIS Lj>jjIj3.s <_^ La>a_tij 

tL^-UC c_3jljLLaJI 4_j_u_uLse-aJI J..cl^.iiJL) L-tcM^JI q\£ 4£jXuu*}\ Ol^-Ail edjj »Liujl *ljj (j-« UJD -1 ! ^j'- 1 ^ Q '"JO ^ i— 3-X^JI £j) Li! *»■ uaaJ 4jIj3 I jJ 
L_J.iu.ILj jjjj JiJ_ _J5^ J *^i' -jL_jl aJlC^^-LjjVI ^-UAJtJJ j_ll i_j_j| jjLcL-J i— 3-X^J 4^j_L_i_aJI CjlSj-t-o.il j tJJD"- 1 ! (j^ - ^LJ-*JI _J^LaL_a-)l CjLuI J__C 4___>L.>. 

.jjjol <ta>j5j j— i LaJJ V I ^ '.;***'" _y--" 



/-Ja (jLS -*-" •UJLH^' ^ ' N '^"'^l *-_J_La (_£t j_JI Ja___>aJl jj-u-Jj 4_JLaJI /Cjl^-ijl 3ja_. 
L^jLuI ^JS I gale c__tjL*__aJI 4_*_u_uLre_4.JI j_uLj_aJI Ojl_jI C_jLS Ijl L-^-j-l 4-c-ALiaA.il 

LJj_lL| LaS 4_JLaJI ajI^JLJI 3j^___> (j_u__r__J _j^l-a_*_aJI <-_L_j oLul <___} l__c.M-LII cjjjI OJD"- 1 ! **j'^J (jSJ^ j-jL^jJI <_._* _jL_j.__J1 _dJj *.-a L#j^.-aL*nJ 



_i__j a_fe _jV^Lre_aJI __UJ *Ij3 |-lu.u jjl l. 

jJiJI CjLSj.-u.II lLuj (j^a , > LaL ■■"' (")t [*) q jj] 4S >jH 






^-Lre_) aJ^ jj-a {^J-JI uj-L*-^ t^J-X-ulll A^L^t ^-JJ^J (J^*-^ 1 Lr - ^ Oj^-*-*^ ^j-lc jjj_uLlSjJj 4Sj.jIo «.-a (jLajVI ^jlS Cj^LaLlaJI uiilj (_ylil (JLlaSj . LjjLj_u 

( _ 7 S1j^ai j^3-S Q^-La 1 1 * ^Jl^"- jLJLj ^jiJI^ 4SjZlAaJI 4Sj_JuJI dJQj JLa (_>-utj (j-a SjjTi-luaJI 4jjJii.ll jJ-Lre-LuTtJ Q$j-i\ 4Sj.iL CxaLj3 JqLJuJlH \j.Jb 

: 4SLjj-JuS iji^- 1 ! ^>- t - u I ^/^ Cj-caLj-u ^Jl 4_La_*IujVI (_>Aju ^JLlJI ( JSLlaJ| ?t_J3jjj . 2 gqnjcJI ( jjjSLc (_ r lc 1_AjjLJ3j ^^3 ^-LijlS 



f 



5 



a-Sj-s a - <^ti_^_ 



? 



z: 



f^_^\ (jit oJ.mV ^JL<Jl ^\ 3 2lS\ LJ JZ ~L_> J LS' Jl^ja^l -_ill3 JjTT MM (»3 . O 



=AS> 
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, -.1 <j ~A\ ,_£jJLi ,Jj3_oJJ3 j <j - - 1 :, ^ ^LS'j-Jl r> -■ '-j .- 03>^! *^>-A i=._alj 

:*JL^ iJ a o^>^i i^j-^J ^Lj c^W-" >t ' --.- ^^L^j-iJt .-lib ^i^o^ 1 



I Ji_A (j| VI ijij- 5 ! t>j-»T"-<-«J-»-l 4-aLc ^jj t^aJ L^JJ 3jLJuVI ^Lt^JI 4_u_<_uLre_aJ1 CjL_ujLA-aJI iJJLIj (j>c t-I LoiaVI J "Z&jJjA\ oj\ jl aLl3 (j-a f^j-JI (j-^-J 

^jfc CjL_i_ujLa-aJI tiilj (j>c 4_l3lS ^JJ ^aJ 4Sj_JuJI 3j| jl y-l lqJBJ aJ^ *'j3 O ' " JO ^ L->_l<-uJI J-*Jj • CjLlcM^JI <-iLLS 7-1 fa<aJj ^JalS j_lC ^jlS 7-1 .^.'^Vl 

L_a-LuSj| jjJI ^jj-Lt-u ijlS 7-1 LaJaVI I juk (j) tia> 4Sp-tTu-a-H CjlSj-tToJI tiJLlj 3jl jL) I fa<aj| 1^aLJ3 (j^J-JI OJL^- 5 ! fjO^-^-*-^ 4-l>-u-lILj ^- II lqa-U L-Jjl 1 <aj J^->-J 

.(JLl!L>.VI ^jfc 1^-lLc 3^J ^* (J^' ^dP-^* 3j ^.' P^ ' "^ '' *^J-^I cr^ 5^-AJLj (j>jji jloAZlII jLlS (jAju 4_JI jJ-i-^3 (j?J>JI ^JlaJI (j-c 



4-1SLl4.II 5jLcI diLJ-a-c ;j£. 7-1 LoJaVl 1 4Sj_JuJI aLlS aJlc j-a^ i4jiSL?eJI 3jl jVI cjL_ujLa-aj 4Sj-JuJI 3jl jl (*IjjJI A-i^. jj-Ui Jaj j^-T j-axlu llJLLa (JjlJj 

4_uaLitJI CjIjJJ.j!1JI jj-lil ^.ISIJI jLclcVL) ijij- 1 ! Lr^ lJJ^ ^' "")" (*Ll3 ^1 ^j( La-a Sj-llS 3 jj 1 -^ 1 3a.iJi-a Cj_jIS L4JI C.t-L>. 4Sj-JuJLi 4_uaLitJI 4_JLaJ1 
.4_l)I SjLiuil 3jLj_uJI ?ej| ua-aJl ' \y '•^" ^3-^i 4-3e-uj 4_a-uL_u 3 jj ■ -^ ) jjL-JtJl I JJt ^_j3 a^jLi^-Ij *IjLj I & aj -^ ) aJ (j-)JtJI (Jjj-u_lj>JI 4Sj.1u.ll ^jJJlaJ 
4SjHjIiAjl CjISj-Ju-II t-LlliJ «Lt^j)jS £ ^LL_uLJ3 3J-^->' J._u^jJI ^ ^ La ■ <3 (j-a^ nja>J i jj U LflJxll (jjj_)ji_ajl (Jojju aj J.J3 4JI aLu LaJ._Lc LlL>. I jub tc usu ij 

, L^-LiLflj oij- 1 *^ fi#3 * j (Jh* j-^"' ^SjILjjaJI cjISj-iTuII a^jV^ ijlS ^JLlILj^ 4_Li_LftJI^ 4jj.^jJ1 LjIjaJI (j-o j-tiiS^JLj a^jlIaj jjJj ^j! Lc-a 



jj-lc 4jLj>-VI j-aVI ' . 1 1 Ujj aJLiJI ^jaul^ jj-lc (jjj-aTiL.i.uA.11 { j^a j-uS' ^J.J Lat.i-ul j ^a_i-a CjIj.j>.I ^j^ L4JI SjLjJjVI Jjj' '"" CjIj.j>-VI Cj-l.l>.uJ J.jJ 
3^^*^"' 1 1 V * * ^ j-LA-i-uJj ( _ 7 j3 i _ 7 SLjj-aVI jjjo^aujSjl ( _ 7 j3 pLaij_uVI CjLlu.l>. (jAju a^£. t JlJ LiDjJ 4j5c_uj^ .dtj3jj| udJj i _ y J3 SjllLaJI oV^Lmqll { j^a j-uSLII 

.^LL^JI (jkuiaull (jJB *J.jJI 4_*SLjwaVl JjmJI 3jl J3 Ci'tlr f Y * * Y jjLu ^3 -j-^^' ^J^ cr^ 

3j_rtILa.JI CjLjV^JI ^JS 4JLaLaJ1 CjLSj_*TuJI jjSI (JjJ (j-a 4J3l_laJI (JL^-a ^JS 4J3^La-C 4Sj_*TuJ (J-u-ljI^aJI (J^- 5 'Jj-l.lS' 4rc_*_tii^ U5> J I ^J-*-" J^ J.3 'I -^J 



^ 



J-J-SJI JJ;jfcrt ,~\\ flg^JttaJI *.l_t_l 4Sj__uJI j_al 7"! L«3uJbI Jt-^J » SJlScILcJI CjLjV^JI j__-S (jjj^J-l 4_l_L_l3 j_St (_-J1 4l_Jj fJJ (JJJ CaJ^-tJ JlJ_3 .4_*^J^V1 

(_ »->.lj_a L^j JvauiJ i-A*' *jj ' L - u - u - ) Ltiulj ^j a>_j] dSwjJ LlLiJI 3j1j il £yA £jJs^mllm4j\ j (jj-Llaa 1 1I < i -_u2 jl j i4_ljLc. OjIS /-jJI Jj as- II (j-a 

3jl-j jt-a l-jIj-LlLVI ^1 fC^JL^ct 4_oLj «.L_j| J_)J__u jJL^-AJ (j-C La] a__s ,-IiJI t(^jJa-i-tu-*j|j ^ u^xJI CjL_u_i-ujpi j L_la_Lulj (j_ii!be_4Jl^ 4Sj.iTu.ll CjuL_u.>. 

>SjJ ua^JI 4_JLcJI j_)jL2_JI ,_>iitC. <___} (j^j-ij 

4_$_u_uj j-l*JI ?e-jl i-ajJI At il_AJi^-j 4_iJ_}Li_JI 4_lL>.IjJI CjL_uLl_uJI /--A jJ_A iijjj- 1 ! t -^5-^- L - u plj_3 LT""^H>^' t_ i___uJI j_A La i __uL-_u'_ r | (jlj._u.ll ■ 3 i l_g 
J..3 i__)l_u_uVl lLLLJ jjS (jl At i4Sj-iTu.ll (Ja_(«_>V t__lt__l_3 j-Ji-Jl ^ ■ ■ SxjI a! i4_l3LS j-uLll 4_u>-jl_r_JI 4_»_^l >aJI CjI*I >->-J a! i jLii_i-_uV I l_1j_L)^ ^jLiTi___ij-cJ 

. 4Sj.iTu.LI p j!>-aJI J-jj-L-uJl I IxJb ,_£> 4j*_Al2e_a C-.u-i.uJ 



tf ji 

( ____j.__i r-LaJul 4_*_lL) 4_>j.__JI C-IiTujI LaJ._uc 1 *\A1 aLc (___} I J j j a u L-t-uj (jjV Jl.li.uj 1 I (J^lc .4Sj_iTuJ i I 3jljl (^ola-a (j^-ujj (^j. j-Uj II (j^lJjJI 

Jt-n-u.ll '"'I MJT* a /-J] 4Sj-iTu.ll l_Lu ?-Lt_j iJ5>-] ijaa-.-! (J-iiS *lj_Li_JI f-->-jl Jl_S^ .;j_-i_-xJi>-aVl lSxal>jJj (j_il_-u_— ) ,_-j2i^ j__1 (J^Lgjij LtJlS <__-.-) Lit 
(jSJ^ . t^_LlLSL_u ^Cj -^ p- Jl_lluJI 4_La 21 J.J (J-lCj Y * * * aLc (j^a j-la-luJ j /___> 4S>-iTu.Ll jjj, t ■ -^ '" ^jyiUJsS 4_i_u__La (j-a 4_JUlLi_uI (j£2f JuuauI aJl.3 Jlj3^ »(_J2f 
(J? j-i-l 3j_a 4-jl-Lt.i-uU AjJij 4J_J^ . 7c-Ll.LS.-oj J._u_uJ1 4jL3ILml Juu 4Sj_iTul) (€>3*l 3j_a I ) J ■ A lj 1_i_u_ljj (3jl_LiJ^I aj V * * 1 aLc ;j-a j"^--^! >-^_Ju ^_^ 

. 4Sj_iTu.ll jl ■ j < > jj-i.u-lj>J1 i L-H-uJl (j^Lq-A Lcu^ J I j ^j-L-LauL)) Ojjuc I Lajuu Y * * Y aLc £j -^ > " ' ' > ^ '"■ /y^ 



g^ L - U - i -s: — u,^j_ 



j LJajJI I . i ■ a '- ^ (JjLiTuJ jjlS i-LLl j j^J^Sj i Y ' * ^ j"^,„r| ^J Y • • ^ j_jIjh^ (j-A S^LoJI (J^.^- 4Sj_iTu.U (^ juJ -"■ H jj-u-ujJI l . • La '• * ^_LlLSLi_u Ju-ljJI ,JjLLu 

^j-^« I >jaiaj /—Lc L^_u3 JjijC. /jr^J'3 Cj I jLiTuTt-i-u^LJ ^j-LSLa 4S j_LL £ya 1 * * * aLc ^.JS jjaol 4S)_Lu j-JJ ^-LlLSLlaj JlxljJI ^ iia.il J.^J^ .4S\_iTui! i iJuxftJI 

(javjj 4S>_iTu.l 4_ire_ul >jj_u2i I CjL^uLh.uJ| J*-u9J (j-C- Ln.u_uj V \jlulA ^_Lu_SLi_u J-li.uJ| ^jlS J.^J^ ' ^.*.l. j*-*-*' M^^* JjlJuS (jLrt-a j_J3 4_l)L4J| CjI^jVI 

. Y * * \ aLc ;^a ^..U , „^ 1 j^Jh ( _ 7 J3 ^_Ld_SLiAj Ju-ljJI jJL^!Li_ul J*2S$ . ( _ 7 Ji_uJaJI jLiJI 3jLrdj 4_i-aLrtJ1 



Cjj J.^ %-jLi.aJtJ 4Sj_iTu.ll ^j ' flJCJ lytXmj Y * * 1 aLc ^j^a jjajal > ;g -"■ y_^ 4_i_ua_La jj^a jLLi_uL^ J.-h.uJI 4JL9J C^aj -A-^Jj -OiJ- 1 ! ^Sj- 1 -""-' (t-JLa-J' >J -*-*■!' 
^Jl^ 4_4_lL_u j_tiJI 4_u.i-uL3e-»Jlj 4_JLaJI CjL^Lu^jJI *ljj ;j^ ^LJL-J ^LIjjjLS JuujJI aL^jI aj J.jJ^ • i _j£jj^at J^^J U^r^* ^ * * Cr^J- 36 - 1 ^-»SjJI edJj ^^ 
6, • ,^,'-y ,"„ Sao Jj taaej ) jLLmUa Ju-mjl aLu3 4S>.iTu.U (J_i_lL>.I J.JI £^ta,3-l vaJI J.->-! ( a uijSI I lajIj . >!iLi.aieJI 4_LLaijj L^s-Uj! ^ cscalaj I 4S>_iTuJl I^TuujI 
•U^- 1 ! ^ igj'" 1 CjSjLjIu i _ ? jJI CjISj_iTu.II Cjl_)Laj^>- ( _ 7 J3 4_t^L^. 4Sj-iTu.ll CjLjLj_j_>. <__._> l_uC.MjJI 4_re_uj i ___Ljj_at jV^j {j^-iLa V * ^Jljre-) JJ.JJ 

4lt-ubjljLA-j jT--uSlJ J.-L.-ujl c__j_C J._Ll^ .4_Lre_u1jj_i_u2i1 4Sj_iTu.ll Cj1__u1_u_u Jt_c_>aJ ^J_uillll j_)JlaJI $ 4Sj_iTu.ll ^u-Lij t LjLJ t i_u__La j_L_uSu Juu-JI (JjLLu 

j^ii (___» 4Sj_iTuJI (___» 4_u-__La ^ JoAlt-u 4^1*-;. (__iJI 3 (Creative Accounting Policies) 4 ftaUaj-uLU 4_u J _ube_cJI 4Sj_iTJI cjL-oLl-uJ SjuJuUI 

. Y * + \ ^La 



(Arthur Andersen) j - -j ■* * 4 ' j \j* 

4jj_i_lI_lJ 1_Jl_(1> f-liuy •{j$)-i\ ^J-lu Cjl_)l__u_i- 4_l_)Ij_4_i iaJLiJI -____ 4ji_^lj_a Cjl__uj_ua-a ^oa-J- j-i-Tl ^J._^l i4ji_^Ij_4JJ ^[^yj-ujJ.j! J-Jjl 4-4.u.i-ua^a C*-aL_ J.^J 

jSj-aJI 4JLuL>. (ji. ~- 5_l_sjj (3 J._l__j j_jjlj 4Sj_iTu.U 4_uLaJI p jl j fl II Cj_)IS I jl La ^__1 J_)l_re_a (—13 ^Tj *l J.Jl (JJ- 4J^lL_u-a Cj_)IS 4-_u._u1aJ| lLLL) (j! jjLrtJI 

.(jj5j_)l BjIjI L^j id-aL- (jjj_Jj.j jt (j^'^~ CjLJU-c. u^t (JLAjc.1 jj^c j->-Lj jt (JSLjuJ 4J^lL_u-a JuLJ ^-ujJljI j_ijl (jL3 ^JIUJLjj . 4Sj_1Tu.il ^JLaJI 

i_ilJj JlLcJ C.U.Q. L^j1_)1_uj_*- 4_L3lj_a < uiLrtJ 4Sj..iTu.U 4jjLiTuTu_uI CjLaJ.-*- AjjJaXi (j__ujj.j| 4._u._uLa aLl_J (j-a a^jLlL_uI «.1j__r_JI (j_a J.JJmJI j^Jul -i-^Jj 

CjLajJtJI dJQj ^-X-SIj L^Lt3 4_*_LL) 3j_uS j-JLi-a ^^JLc ^-jjJlJI 4_oi^uJ_a .".!.^^ j.^ . (Conflict of Interest) wJL-a*J| t_JjLJaaJ ^j-*J L-a 

. 4S^_iTu.U CjL)1__u_»- 4ji_*.lj_a 4jt_LL) 4-l.Lc CjJ_u__s- La ^Jl ^L-c-sVL) tilJJj UiJ- 1 ! ^J-^lJ 4jjLiTuTt._u'-'l 

L_Ljj.iTu.il (jlSLij J._LaJj J.-n.ujl aL_1 '(J3j-)l Cjljjl_3tJ <_JB (j I aauJI «.lj._*"L) l_Aj_al^| 4_SLjj_a , _ , | 4-aaS_^JI CjjJi_i-_>!j (jaol 4_re_i_L_a3 Cjj_r_jaj LaJ._Lc 

3jl jl )t-a (]_yj_ujjij| 4.-u._u|^a Jlal^j Cj-lij J._l (_jJI CjI J._lL_ujiJI )t_LA_^ (j_a ^j^aisej II 1 'OjJ- 1 ! ^-*l--L-u_>- 4_»_^lj_a ^c ^j_ujJ.j! 4__uj_ua-a ^_il ftaxm^Jl 

4_LaL»J1 ^Jj-a3 (_---ujLi 4_ual_rtAJI (j-a (E-mail) ^^pSJVl JJj-iJI i3i>^ O-^ - d "**- LQ ' < *- = 5tH- j J*^^ *__JU_S (^j^Lc- AJ._lt 4Jt (jlS-)J Ju-nJI &£-j J.^3 .4S^_iTu.U 

.j-aVI I J.^J 4_*_lL) (jlSLij J_h-u.II fjj^LOj (j__ujj.j| 4_i_u__uJ-a Cj-aL_ jJll^ .j-aVI l_i^_) 4_L-_> 4_)l LaLu CjjSLjI J-J-aJ 3j.-l._uJI (jSJ^ i4_i_u__uJ_cJL) 



A 



£J 2L-j-JL-4-ILjYt Xji t y u p j j t; " ^ m 



Cj&*~<"< "m i-1 cjbLljl (ftja^j ^ SJjj^-a julj Fitch IBCA, Standard & Poor's , Moody's JiLa 4_uU1jV1 3j1jl_*J1 a_u_2 

4-IajJ>^Jl jJoUtAjl (j^L (j-L-Jaj-tLaJI j (j^Jj-aTLLLuAJJ CjLaa.LiL>i pJjiJiJ >->-l (_IjlaJ m£| 4-oLaTLJ V 1 4_l>.LJI (j-a Cj ISj- Ju.1 1 Sjlj.^. (jil £j^-u3>AftJl j 

.<LanJe-ftj| OlSuiJI Jjjj-La £lc, 3j, * uaA-ll CjIji-LluJI ,_J3 jLaTLLLu V L) 

',"' 5 i ' " lt^-J' Sj u^LflJl SjTtjill filxu-mlJ LdS>*c (Jl 5J3 (jjjol eSj-uiJ 4_5JjLLa jjSLJu-a m£i ( a mS ,_J3 cJ-l*uj3 Jij9 p ■ ■ Soil CjISj_lu (jl jSJJLj j-ljLrtJIj 



Cjj^_) JlJlI^ » Y * * \ j_±AJ\aj YA ^JS ■ La ^*°i 4S^„JiJI CjI-LLluJ 1 4_uLaTLjVI 3jI Jl^JI 4->.j.S ^j^fljej oLuujiJ-gJI dJQj Cj-aLJ9 C.l-l>- (4Sj_JuJ1 (joj^.^J jI-^-lLJ 

4_JLaJI cjLag-laLA.il j_ r lfi. 4_uLa1jVI 3jI jl^JI a-l-lSTJ 1 $\ ^<- ^Ja Jla1*j ojIS L-^jLj oi^- 1 *^ 4_JLaJI (JSLAaJI t-flLSu^l ^Ja (J-JuAJI dJLJj cjLlu_<_uJaJI tfijj 

. ^j^uJJuJl j (_wu-*JI (j^Q j-lSJI /j-lc Cjaiajl Jlj9 OjIS 4_Jl_aJI CjLqaJjtAJl lIuj (jl l_3jjjjlaJI q-a$ t*-_ La^tD ^js-LLaJI^ 4Sj-JuJI £yc 3j.J3aILaJI 

3jSj3 j^jjf (C^jaJ <j-u_J 4JI Y * * \ ^j-ujLa ^Ja Fitch IBCA, Standard & Poor's ^mm mj^a ^ja (jjII^aJI uAju 7j.^ t 3 '« ^JLJj ^ <*A>M ^1 rj 

4_uLaxjVI 3jl JlTcJI 4_>-j.S (_jAjL>. jjx. p ■ ■ 33 II CjLctLLuLa (jlal j-^-j s.ljjJtJI (j^a j-i*SJI f-->-jl Ji-ti.L9 (_luJL)_a. . 4_Jl*JI ^-UjVI LiLLJ <jj(j-)l Jj l ^~ !l *" ^ ' * ft l) c 

. L^xjiM^V 4Sj_JiJ1 jl g tSij 4_lc /tU_u ji:9 La-a (Jjj-jI O^- 1 d -^"l jua-JiJI p-LfljjVl ( _ r a udJj l_.l.lluTi.j (jl (j^a A4aA> jjJJ <&^uJI cjlaJj-uJ 

U^flitJ a-l-lSTJI CjlSj.jIj a^j aJ dJLJ j (j^a {*-»^j-J' ijt-^- ' ' * * ^ C*^" O^ ^H-^^J J^J-" ' c£j-^-*-" J^"^" ^-^iJ- 1 L?^) *y^-*-^' OJj- 5 ! cP^-*-^ Cj-L-^j -^^j 

t { jj^aTu->-aA J 1 j *lj_±itJI L-uil^. {jji jija-tiuJI jiilJI (j-a *L*»j-° \j.Jt> jLj! -i-SJj • LJj-iiut^ (3^-*-° ^-*^ Y * * ^ j_j_4.J3jj YA ^Ja V] 4_uLi1jV1 45j_JlJ1 4^-jj 

. L^Icju aLlS-U ^Ja a-ulSTJI <"*l ... f f j « 3«.Li5 ^Ja I^^_lL ^^jjlJI 

jJLrt-o ^-JS d , ^> , ^> jej a 4S>jIo jj-a CjJj-rtJ -XJ3 OjJ- 1 ! *^>-*-" O' ^Ug-Sj p ■ ■ 3Htj| CjLSvjIo ^Ji^-i jjj J ■ -^ '" II >JJlaJi ^jLa-^-u 5>->- *— i*J Ji_u_uJl )tJ3l J -i-^Jj 
Ojii I jj 3-XJa.tIL 4-Cj.j.uJ 4J^ g i uJ ^^L J^ t OJJ Jij3 JLrtAJI I JlA (_yia 4_Lal_aJI oKj, All (jl (-S^jJLaJI (j-a 4Jjj t3j-m-a mil JL^-« ^Jj iaLiaJI 
piiJJ (_J3 I $ * >"•' /T^Jl t— uJlu-ti J I 4_a^.l >^a ^-b L^Ti-lj £^c CjM^Ji CjLcu-i-uj-aJi uiUJ dtlicl 3^-V Cx3^ /y^J • OjJ- 1 ! J*-* CjJi^. La I jt_A^ 1 1 gj ■ fll J ua ^ 

• tJ9>-i] ^--« CjJ.^. Lq jjouJ 2( (Jl»* OlS w-tiil 4_uLaTtJ2i 1 SjlJ^rtJl 



'.(jLLaJl (J-L-n-u r !** a 4S>-JuJl jLl^jI j_J3 U_1> J ] ?-* ' : U-«Lu_aJi jLaTtTut-uV I ^jj-) ^j^ 1 * i O-lh-uj 

CT^'J Uij- 1 ! M^ CuSjLjIo ^Jl Cjl^._JaJI pLAJj 4_J_a-C ( _ r 5 l^-U^ 'jJ- 1 (CSFB) £j U ' u^J O-t-uj-^ jjjiJ^j-u ^JiJj^ ^j-cuJJ-4-uJI jLaZtTt-t-uVl dJLu L-tJlJ 

(j-a 7"Lijt u-i^. (Jj LQjttJl aj^j cjI£j._JuJI uiLlj jj^-i^t ( _ r a cjljV^aJI cjljl-tLa jLaTit-ml 4^c_l1j L^j-u^LbV 4£j..JoJI jL^jIlJ ^Ja jTh 1 ^ tj^- t -' uj ^**-o *' "i 

Jj_u_ull!u j^Jj-^J' I J^-A J-a-C JiAl^ . 4Sj.Ti.Ju.aJl CjlSj-Ju.il LiUJ »LJkj V LJU-Jl I J.Jb (j-a J^^* Jyj-^ (Jk j-.lajL^uI (JS-iTuJ CjJlaTlC.1 tJ.iL>- 5 ! (J' •— ^5>*-*J' (j-^J 

J1J93 .^rtUcJI j^- 4Sj.jiJI (J^^^V jLi_i.uS tiJLJj^ 4SjT1-ctLA.ll cjISj-Ju-11 Liilj pLAJj (^ri^. t4Sj_Juil (JjLuJI ^JLaJI j-jjlaJ1 ^LL-uLJa ij-^- 5 ' j,-ujJI *.-« 

t^jj-t-ujt CjISj-lL a_A^ j-SLjvaI jV ^J jLuLa t 1_AjJij3 (J^a^aVl ,_J3 CjljLaTiTi-i-ul j-Jla^-L) CjlSj._lL 4j^1j pLloj] /— lc (j-uJij-u (^JiJjS t-iUj Jt^.L_t_u 
(j-JaTLi.uA J I (jl (j-lJiSa-4 jjSjj-aVl (_Luj_^jaSJl ALat p^^ ft j " 4wa^Lt_u (j£, (jujja-m (^JiJjS LiLL) j_J3 (jaJaTLLuA-il ^-J3l J JtAl^ . ^^_bjJLJ3 lj_L>.t ^ t(j_JjLa^ 

. CjlSj-JtL.ll LiLLj (JSI J j 1 aLj pic (_ r lc 'j- 1 ^ UJ^- 1 ! ^J-*-" Lr - ^ 

cjLjV^JI (^j" < u a ^^^ ^La^ a til jl ^UuVI L*JjJLi a^-f jj"»t" (_t-*j (JP Morgan Chase ) ^ in 1V1 (jLj^jj-a ^ ^jv 4 • <>, »j^a I loj! oUjjj j^-^Jj 

4-m.Lua^a ',"' rt rt-N. JijSj • OjJ- 1 ! <! ^Sj-JtJ (J_u_uLj_uVI (J-uljI JtJI (j-a 3 J.^-1 ^ (jL^-jj-a (_J (-->■ d»_)lS Cj_l>- -^J3j-)I 4jSLmA j_JB pJLiJI^ 4_S.Jj^aVI 3j_rtILa,JI 
Cilt^-t^- (_ 7 J-II (J^iJ-^' Q-^ 1 * .'^ U^- 5 ! ^J-*-" -^ -*-*-" j»>-tc 4^_ll) Y * * ^ aL*J ^jIj-JI f-ipl (jr^ lt^I^' S* 9-* U^r -0 Y'T Y l_4j Jlj3 jJjLlu^. (jLjvj^a j^J ^j*. 

LuaAJl (j-* 1 g-LJC 



(jlajj-SJL) < tiiMrJI /— ia O^- 5 ! 3j-cLi-uA-i 4-lu.luJajI aL^j V lLU3^ (J_SLjvaVI (j ■ ^-»- ^ II i uil_>. (j-a Luaj] JiJJijIj Jaii LJaJ (jl^-ja^ j_j /—»* O-lojjlj JiJ3^ 

jl_Lgjl *lj3 (..LU-LJj.jl L_l.LluJI Cj_)1S fyjJIj 4SjTi.l*uaJI Cj1Sj-Ju.II pLmjj (-lC (jj)j_)l CjJi^iLjjj JiJ3 (jL^-J^a ^J f-.3* (jl L_3j)jJLaJI (j-*J • 1--&J 4^>-5_La-aJl 
4.Sa.LAAjl j 4_iSjj-aVI SjirtlLaJl Cjl_)2(^aJI r-jljv (j^i jJajlj /— !iJl Cj1Sj-Ju.1I mJJ,^*] )t-a (jjji-i] Cj^LaLaj (jfi, Cj V jLluTJI (_jAjij Cjj_lj! Luajj . 4Sj-Ju.ll 

. I fl m i ii ^jL^jj-xs ^ ^^ 4-uljj.JaJ 

.(^SjvAt jV ^J jLJ-* ^ (r-J'^-^ Y * * 1 j_La-LuJj Y j^jj kjj JiJ3 4_laJLiJI 4_JlaJI CjLlu-luLcJJ (jj>J-ij 4S>jIu (JJ-IJ j-JlAJ^-I (jl (JJJJ 3j_L>.| .d ul i^s-n.1 (_J3j 



A 







t^JLaJl /_£ 'i j ?.;. j g..*u.M 4-JLt.M (IJLlu^^JI j^* J tjJLp! ^>^ CiSri* 4p^' ^J^tJL^Ol tu^jj 



03^ V-V 


J^ J J5^ 3^tH 


U3-L« Wl 


i >j_>-3- ,_] Lufuj Lj-iUa J jjj ' 


Ui-Lo t"Vi 


JLJ^-^iLJ j^-if 


OJi^ ^ " *■ 


LJI_p^l JU^^&U Lillj 


U5r^° ^ * * 


V 1 J^ t^^^LHl ^W- 1 



U5t4-° ^ ' ' 


U L ^-_33-* l^ (^ 


(j)j-u-a A ■ • 


-3^-cP^ 


(2jj_lL» t o • 


LrffeJcpi^ 


^jj-J-c YiA 


^j-ilo-i-i j-i-uTi-i-q — j j S j La i Sal uiLLi 


(j j-L.La Y V " 


^yUfi 


^jj-J-c V 1 o 


JLj^i^J ijLjJ- J 15 ^ 



( j1j_j £j^_»» j ii j c t ^Jt 3jbj) 

VI '(_>i^J PTJ^- 3 " ^^-^-"^^ 4-*JLreJI ^-^i^*^ SjljVlj 4£j-Ju-I1 3jljJ ^^jJ 4_uj_)LJ9 j-a£ CjLJ9^_c i^\ ^->-3 CjLuJ £)V1 (jJ->- («JJ (*J 4J1 (j-a f^-j-JI ^i^ 
<Li£ LaT».>. V I 3! d J ^aJ« tSJl pljJ* CjLjjTi-caA.il f«JA->- t _ ? -lii 4_Jl_rtJI 4_*SLjj^aVI 2LajSLstJI 3 4^-tSJl (JaJ 4-JLuj CjIj9^_c llJLlA Cj_)1^ 4Jt L-fl^jJL^Jl £ya 4J| 
,_Jla.>. (j_Jl_rtJl (j_uaaSLreJI (j_Jaj_4_u_aJI jL-<j (^-a (j)J i>j] 4Swji fi^uil ,_LaL.3* .SJ1.C. *''j Ijl Soil {j--"-* 1 1 LniSaJB . 4_lj_uLu_uJIj -d u^ejl /-!>■ 3I 4_JLaJl jt 
4£j-iTu-l ^^jjj Liaj.i-a.aS (j_oLrtJl (j_JaI(j_ujiJl (j-a ;j^** I (JulILIuI /_JJ 4J3L_u3iu dJLJj^ . jV ^J ^a_LLaJl ^.^IjLaitJj-ul f*-^->- j^L^tj f\$ '• <* I iJaj 1 1 zilmA VO 

i±L*j pj_ij jlj3 4£j Mill JjL^uJI |^u££JI (j-o-ujJl (^V a-u-uJI <jl (US Center For Public Integrity) 4_*Ij_lU L7 £j^aVl jSj-aJI o-^ U^ 

■=> La '"■ i| SjLjj (_yiil (_>"^J J^^ L*5 i4J3l_laJl f Ua fl jj^ seuJ 4^j.-JuJI L^H^>-jIlJ3l i _ ? jjl Ol-mLu^Jl (j-^« 1 £^c Ij-li^ jlJI J JiJ3 (_>">J Jl-lcuJI ^t (_3j)jJLaJ1 

Y * * ^ aLc (J^.^- cjlj-a ^^j' 45j-*io!L) (^Jaj-Lo-oJI jLi^ ^JjI^aj aLj3 4Jt ^^-* JI ^-^-j JuSi i ( _ 7 SLjj-aVI (j^-ujJI u^jLj t t _ 7 _Ln.uj <-iijJ ji_u_ul! <U-maJLi L«t 
cj15j_jJI j-i^t c^Jl^ jjjjj 4£j_il ji {^Jj-^j Jl^sVI dJJj cjLuJ fj m loj Jlu-JI jJl ^". '< 4 JjL>- aja^ . 4J3l_LaJ1 JL*-*j i^^LieJI 4J3J1JI cjL-uLj-u 5 M.qLu.1 

. 2^1 UU jJUt-a ( _ r 5 (jSiJJ <_)-u_UjJ1 BjljJ I gj ' U i^jlW 4_j-4jSL3tJl CjL-uLlcuJI (j-a Sj-iJ!Lm^JI 4_jSLj^aVl 

r-lj^Vb m 1V1 jlluJI ^llJILlaj L7 5Ljj_aV| jj^-^J^JJ f-jlrJI (General Accounting Office) 2ul_*Jl 4_u_ul_=tAJI <. ,"< a Jj>.V o^j ^ aIjb U^ 

(_3a>Ji_4Jl (j-«3 . S J-iTuJ ( jLLiaJI lLuj (j-^-^j j-JLlcuj Ju-mJl (j^Jj 4j3l_laJl jJLrt-a ^-^3 <La^aSLrtJl <LmLu-a ^-^J 4_ua_oL) 4_ui5LrtJl CjI J-l1i-u-^J| ( j-^-« ) jj^i 

4_) Vj j—5 (j aol 4Sj_iTu-l JLLojJ g.l_Lu Cj-oLJ3 /JiJi i4_J a>H_iJI CjLajJti! ^^j>j_l!La 4Sj-JuJ (^gji tAjuJl ^j^uJvJl 1 t-ua-Lq (JJuSiJ (jLS ^-J-nTuJ Ji_u_uJl ^1 L_JaJ( 

4_*£jj^aVl cdj_uJl SjJoLm-*J (iiljj 2uSljj^aVI SLaaSlsaJI ^JS ^JL^J' 4JljitJl j^JJj JrHi' J>^ Ju^jJLj JI uqjVLj ^Lljj Ol&j ^ ^V Ju-nJI aLa LAj! 

.L_Jia^Jl tiJJj (_>^-5j JtH3' Jjj'"-H c^Ji S^j-jSJI 0^ j ^JjJ^ 5jLcV 

jj-lil aJ-X-tiJI ■=> la -^ bbj I i—SjjjJLAJl^ 4_jSLjj^aVI JL4JI (3^^-" ^-4^ (j-u^Qj^ d i ,^',^\ Cj_u i _ r bjl_A Jt_L>-uJI Tr—t-LLjILl |^V a_n-uJl aLj3 n-dJj ^JJ 4j3L_cbVLj 



^-u-lu-UjJI ;^_uj_rtJ1 4jLc.j_j ^Li-u CjjS^ j_yJ3 ijij- 5 ! tl*- ^ Ji^ . 4_uLliJj_iJI 4-t-i_uL.n-a.Uj 2j si LoaJaVI LL-tL-i-ujVI I uaj] Q$j-i\ jLl^j! <l>^ <aJB Cjj._A 

.^>-Jii^l_re_aJI l_)J.^.^ J-a-*Jl vO -- ^ ^-^3 I .ul ^j^ ' ^JS 

4.-aaS_rtJl j_J3 *'jJ3-*' J^-"3 4S>-JaJl /— Ja-1-Lu-.a ^_u CjLJS^Lc 4-aL9J JjL^a j_J3 Ujl>^] L>^ OLcvjj JU ' ^ ' ,J-a-*Jl t-j>3* (j-ujSl j_a.J1 ^j-^-* 1 p ^"1 JiiJ^ 
4-re_L-£i-a 3^"^ J ^- AJ 4J3l_LaJI JLst-a ( _^5 L^jL-uLli-u jju±h £*-aL0 -\J3 4_ul_LiJj_iJI 4-a^SLreJI ^jt (_j^L_ui ur^ ^L^jVI uiilj t j^iJ3lj_a,JI l? Jj a^J^ .4_ul_La_jj_jJI 
j_i_l»T(J *1^j-u CjLaL^jVI udJj 4_^LJ Sjt.JuJ I j 1 u-iJ ) jj^. CxJiJ^lj 4_uLJa_Jj_iJI 4-a^5LrtJI (3^-Jj 'UiJ- 1 ! ^J-*-" ^-fe^ ^-* J (JLre-aJI ^JS 4_Lal_iJI '"4Sj'"M 
CjLaL^jVI dJQj (j^J^ .4£j_JoJl ^jlxMja jLi^J P-'jjj^' (j^« ) (3_u 4_uaLj^ CjLJ3^_c 4ji 4.-alJ3l ^-^- jl 4_u^LJtJl ^- II -^^ II (_>Aju 4-aaJtJ L#jLj_uL_jj_u 
I t^ajlj .(JLaX-VI CjLaJa_La jjAc jLalcVI jj-a VjiJ ^JjJiJI i^i^-^ 3 (j-* 1 ^Ij-^-^-J i _ r .JL*Jl /c-C-lJI j_i3^j 3jj^_JaJ ^-u 'I ^J^ l II (j^-« I C-tJLLa-a jj-a djja^- 
. (_J)-3tJl 4-aaSLrtJ LliLaL^jVI^ Cj V jLouJI ^j^»« l J ^ « II i__)j_>.^ M\j '* i' (j-L>.jLitJl (ja*3*l N-aJI J (j_*_ujjij| >jjt 4-Lu.mj-q (jjj 4_uaUtJI 4j3^1jiJI CjjLjI 
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4-Cj.--a_J 4_lL>.1jJ1 4_*,j_-1j_<U I 1 4JjfcJ (__,__ IjmJLa aL^I^ -SjjUl ^jL^jJI j_j jj)Jl j j-_g--u.ll ___j_rtJl j -^ (J-*-*-" Ji____ t( j-u_-_.l Btt-gJI t-JJ" - *" l__jL>. <_,--__ --«1 

3 II £", , ,,V1 aL^-TI^ j j>3--^ j 'H --jL-A-^jVI --J-13 L-t-n-ujj - jLt^ iVI -_1J_j (__J1 t__ol (_-J*J1j 4^j___JI cjlj^Lrtj k-o^a ^c 3j-u_>' 4__-jju <U^j_t_-_g j_*j (^A^i 
. (Press Complaints Commission) ^b 4__3j_*_<Jl 1j_-I_*jj ^ aM^VI iJ le. 4jL_3j_!1 4lua> ^ 4_j_ 1 ___i>j ^ 



ljI uL-a-4-Jt ( £_j_s__-L,(_3j j-uLaL-aJt ^^-L-C J.jj j] 'd£j—£jl j g Mj—--< 

(__JI 4__L___-'_/_J <U-uaie '"■!! A^j|jL-4i!i-*-ul (j-a j_Lt_tJl (J3_>-*"' J- 4 -"-*" L-»£ .tiV^L) J-^-^ Lh^ -9 ^' lV* J"-*^ - 1 - Jl - C - ? c -;i> J --^ <_7^ 4^J~*--J1 J^Jj " L-j-LmJ 

»4_l4JuiJI l__L____-jix1I ,___ UJLH] fl'dl '"' )*'" J „_! " ' ' i "" a.^j.__liIji_« 

yuula^ 4j <Ja_4Ji-a a! la I 3-A3 ' i '* ' 4jjIjiJI /c^-luVI (j_a 4_JoS_-i l__Llu_ji_<i 3->->-J____- ,___ I ^SjLlu (jaou (j__LctljiJI (j_g j-llSJI (jlJB _llJ_S (_J1 4_9L____- 2Lj 
*_U (j_-> A gj « *' ^ L-gJ-CJ ; 3j ^ ' '^ L_ -^ Lr^ tlJIjJ-i^iVI (_---£• (^-LL-tLftJI *.-L^-iuru 4_Tj_l_J_j LaJLjiJ! 3j1_sV1 0-«l_9 Jl--!^ t4_*_Cjj_A , _/l 3jLrcTLA.ll CjLjV^JI (__,__ 

■ jla^JVl 3j_I_. «.1__ji 3j 11 t-uaJl l_JJj p j ' "I 



3j f" 4-__L__i V* 1 ^ "^ (jr- 4\_jl_-_Spl l__1____-j_S (___!___-'_/ * t_a sbjj Lq— Ja *'" aJL__iJ1 3'j— *--' jJi--l 4_*_Cjj__a'_/1 3j___*_i_<iJl CjLjV^JI ( _ r 5 (Jl—aJl 3^ J ' "' - Jl -*-^ 

^jJLc tl)jLj=cj _j! fjajlntM ^ tj£j ^J ajfc-^tXaJI olxjt jLa ^JL^JLj^ ^Securities and Exchange Commission (SEC) 2u_£_j^*V! J1_*JI 

edJj^ 4j^_Aj^JIj ^aL^JI CjLa^JjLAJI (j^. CjI£j_JuJI y-l L^^flU 4_L^LitJl 3 a jl lqJI Jl^iI^jJI^ ^-tjljiJI { j^a j-ll^J1 4-L^J^aVI (JL4JI tl^-wi 4j-J-A «._JaJ 

. SJwT&TlaJI 

(^IjujiVLj 3, LuLqJI CjI£j_JuJI (j>£, 4..d-LflJ CjLajljua jji^. J uasaj j o-u m^JI (jl (j-fl Jl^LUJI jjb 4_tSlj^aVl JLaJI (33^-" *^4^ O ' "Vj ^ JJ^^ 0^ <-£U«iJ 
4_tSLj^aVI JL4JI cli-"' ^^r!-* ^«-*^ •f^^-t-uVI jl_)i_i_uL) l^l^jj V^ { 2hQ-^-'-'-'- u -^^ pJJeJ V Cj15j_JuJI iJJLIj (jl (j-a Jt^LUJI j_ylfi. J-4-*Jl 1 ^aJlj ^^^i^-*^' 
3j.jJ._lL Cj_jj___c (_j__>j___I 4jl__uI^ 4____L_u L4J j_)| _A-i L^l_=e_*__> ^-3 L-JjSLJ-L».li oLlLuiJI ( _ r -3 3-^"****'^^ 3'> J - U '-^' ijr--- 4_)^j~ll ij-^^- 4 (^ 5_>-u-» CjLuliC-aLj 

.^J^uiILa >__iJl /rA>- 31 ^LLi_.Mj-4Ji OlS V-5JI /--Lc 

(j_a j-.LL3.Jl (jl 21 1 i V * * 1 j-Ja-tS l j.^-lL (__3 (jj)j_jj 4Sj_l__J 4__Ll*_laJi -__L__J_ie_4Jl j___ 3 ' ** "^"' " l__jT-J\J ^-L^Jj.-aV I JLaJI 3^-*-" ^luJI* (jt (j_-i ajCj-JI __J-C. 

. ^^V aLc J._L4 ajj_rt_lJl_ij ^jj^JI 1 J.-* (J^lq oLaJLieLAJl -_Uj ___)l____l3*I (__._3 L^LSl-J -dJjj 3j.ja.L_j L__bL_5__Jl L4J lj-_^-j _j-u_alj-*JI 

l-jL^jAjlaJI (j^ j-j-lS (__lc. 3a_____T_.J1 I Ji_s- t 1 « __aJ| (j_-j (jLS 4jLj (j_AJjLLa ^_^___aaja 4_a^L__j (j_c I jJL_il_J ^-A-Cjj-aV I J'- 4 -'' 3j f " ^- L - u - > lj-^ fjjlj "" ^>" L>~3 

l_i_A (---filj-j ^Jl jjj.i-.Vl 4_ul._3j.JI cjLIl^JI tj-ajuj I ^^-j .^.-^a 4_aLJ__J1 JL^-« _yia 4_Cj_L_JI J-4-c <- . j -_u -dJj^ t-_u_ijJI -dJj ^.a 4_Cj_l_JLj 4___oLitJl 

, L_____J_ie_4.JI LiiJj ' a i!--> (__,_3 Jl_c._j__j _j] (j^_4J C-jL-T (_-jJ1 jJj_-_--1I (j_4 j_li_CJI _sIjl_cJ (j_4 4_Cj_LuJI pL__c_J (_l__a--- L-bjjaJ (_^J'3 iCjIJiJLj 3__*_4.J1 

(Commodity FuturesTrading Commission) Lt-UX-Wllj A-jlu-alL-i-UI _^_ajiJ1 3^___ ^.J... 4jI_3j_1J 4_i_Cjj_xiV| Sm^H _jL_s _dJ_iJ 4_3L_ t _oV_jj 
(j___*j l^-u-LJ l-l-llllj --Ulij ji-^J' <--™.J-"-i 4JL_4.ll a__j aJ (j-CJ^ l3'>~- u, -^' <-±\£i (jA uij- 1 ! ^^-^---J (_-__<-. 4j1_3jJ1 ^.a Lkjjaj ^3-Sj (jl (j-_>j-i-iAJl (j-a _jV__T 
aIj.js- _^_iJj 3jj.m11 a^£. ^ (j_ulj__Jl __Hj jl <T.rl aj a-iJ^ ( Light-touch Regulation) 4____it_-i 3jj_l__j 4jL_3j.J1 p 1___1 ^.i... _>_--u ^pJI _j-ul_^_lll 

•<JJL>- ) ^' ^J'-^l (_>--- :!e -^ i 5- t --- J --' -J-*- 1 l-a--9 -IlJ-lc (*lj">- SJlxl-uI (jU jSjiJu j_)J_rtJl (j-«3 (a1j.-s- 3--3 ciT M 3 a *** H jojI-IluJi 4->-jj) 4__j_gJl 4j___ljj 

(Federal Energy Regulatory Commission) 4__LJ__JI ^^.Lc 2Ll_ajJ1 21_U^j _., a - _j (jlst-JI 4__LkJI 3i--" lt^ 1 ^>L__jiJ jj-i-l ^jL__j 41la L____jI __Jl_l_s>^ 

L__l_^__La (j-lc 3j '^ t "" 11 3^^-^ -i'- i - , - u f*^J *-Ji (j- 4 _i-Cl__Jl j_A 4-L-gJl __il_J ( _____jL_i_u , _/1 jgjJl ^ .4_L_oj_a'_/l 4_3l___1I SjI jj ?«-JJJJ ^ ^VV aLc L^jL-luj] aj _-f-Jlj 
jlj^Vl l-Hj j^jj-^J JJ^ ^ 4-coL>. 5 A 1" V <i 1 1 4_*_Cjj_aV1 l-jLjV^JI j^(j^l_*_UJ1 (j_u4Jjl_-Jl jU-ldVLj r 1 jj ^< II j Jjj" Jlj ^j-a-txlaJl jLiJlfC 4__L___J1 
L^j^LaUj (j_c ^1_l___3VI (j_a 4__L___J1 JL^-a (_y_3 4_U1__J1 l_jI_Cj_l_JI l1l____1 4_3_J__J1 ^^Jlc. 4jL_3jJ1 4_Lu5> (jLiS -dJJ (j_a /«___. jJ I _____(_. _jSjj . 4-U If? 4 i mi Sj3___aJ 
(____! 4JUa__»Jl l-jI_-j-,J-J1 L-_jL-*- (j_a 4JL_4.ll 4J 0-l_3jJLJ JtJ_i___i ■ ^* -^ _iJU dj1j.-_-j aj a_3 «.L____. , _/I __lJj (jl ^Jl SjL-luVI j»i_?_jj i«.l_Jj^_CJl ___l_r_____a ^3 

4j! __al _-]j-?l (__._3 1 L-ajf crlui*"! 4__U__J1 3i j - u Lr^ 1 ^j^j-^ ^-^i^^' ^ m^H o\' 3 ^^ (_?■'! 4_aL»-->V_j_3 . l__1_j_Ll_ll___J1 (___a OjjJl 4_Cj--i SjLloj Jjj____!1 

. 1^ajJ-_lJJ ^J^- 1 ! <----* Li. (^Jl (_^j-i-ial jJjl__i_lJl (__,__ ________ Mj jl pLI___>-l 
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Jj^ ■ *j'"^ 0^ J^J 'L>">^ Lt^J" - *'^ (_)-u-iJjJU UuJ..^ Juu jjj CjLj 4_uLJ9jJI 4-'i-l^-II tiliHJ ^LrtJI ^agjpl (jl (jLtSJI 1 jufc ^.3 j^JJL) juJlJ^JI (j-aj 

4_1_i_uij (j| L-irt-i^aJI ^j-^« l Cjj-iuJ jJl!^ t<Li '^'' j'mm^ j-JLrtJl ■=* | uaxaj 4-L*.lL (J-ifl ^j.u LiuSu 4_)Voj <LbI LaJl (Sa-iuJ m "m'j'I t tjal j_aJI < i i -"> I A (JJfc-tSiJ 

Hjiaj (jjuJjJl 3jlj2 ((JJL^- 1 ] *^>-"J (JJ Leu J I (^gj ■ * '"■ II jj.u_uj.Jl ] (_gV J-u-uJl (j-a 4-i_ua&j (jlc *-Lu pLs* j-JLrtJl ^ i^ajja ,_ii 

4rtU"mJl 4oj u<Lstt-frJI j_uLjlaJ1 4juvIj_^j (Financial Accounting Standards Board) ^^Suj-aVl 4_JUJI 4_u_ubtAJ1 u^l^-a LJLj>- ajjj t*D JJ 

*JUJ oUaLo] 3! CjMjJulj 4jV 4j*L>. cJLlA jjl^ Ijl La 4_»_uljjJ L^ajjj (.t-UaJI *.^1jdJ j_uLlaJ1 tills 4^j}La ^J.ja 4^jJLaJ tllJj^ 4^LLJI p LjoJL) 

• (€>-»■ I Sj^a *LajV1 tlUJ JlJ^Ji^. 



(jTujijI jj aj faojej (jfli-i] 2j| Ji ^ ^ "*-J a H tliLaL^jVl j_b Jj 1 fljaj II I 4_u"Lj>-aVI (jL^Jl (jjv-t-u 4j_ufc (j_a 4-i_ua&j /_— lc *Lu 4_i£u>-aVI (J Jul! I 5jlj^ O-aLa 
. ^ • AlAj^ II CjLlLula JjJjLLua l2jLjLj_u.>. ,_fl U-iC^IjJ' j a^j-uVI jLlaajI ,_ii t lC^LuI LtiaJi^ 4£j-iuJI l1)LjLj_u^. ,_ii 

(FBI) ^JtjjL-i-flJt 1Z1I a-j-SA-Ul uuj-SL* • 

Cjj_u! LaJuu 3ja.>>&4Jl tul J-lu-u-qJI *_la->- i—ul ■ La astujl ^ 4_uJ._4JLj <jj!>-)j < uluLa (jj^Lcu jjIL_ua_uk ,_J3 . ||j, ^ ■All , "<l ^ , ^-s-", II c_tTtSLa Jj* all ) al3 J.Jl! 

. (JUl. t '"■ 1 "i II tiUj t j^q (j^aiauJI ) 3Cj £j\ aj\ \\ aLjjJ 3 t^aLscJI CuLaLgjVI 

V 4_Ojj p^"' " ^ '"■ ' «.2fJ2f1 f-lc M;j '"■'' jl_l^»-J ■ fl J LQ3B U (J^J_^Jj^Jl '"" LaXi4l ^j! i_3jjJLAJl (j-*3 'Ul> J l *^*3' LT - ^ ^j ' ^ ***"' (t^ l> u >^ j 3^^' '" iJ 
(jaJJu V ^ (j_LLal_ui5 f l 5 ul Ja^jSJl ^j*. (j-a Lfa<aj| 4JLb (j VI .d ul .>.MI lZjL^^jI ALal 3 jj la 't <* d> uaSJI (j| tij_L>.j . 4_o1_l>. ■"" la oc (^| jjla>i * lLsj i u i 

nJj.rt^wTrH (jJj^tJ ^Jl 4-ul .Jhirll CjL^JI la^. t^j-M ^-4^ t>' f* f^j|-iL^-"tj 

(jjjj-^j^SJI j»L-a] Jlj^l 4jLj «.VjVLj L«2-dJ (*Jj UJj- 5 ! ^■^j-*-* i V ^Lij-uL^ 3j-*jt JujjJIj t>V tix-LJ-^ j,-lhJI (j-a (JS" jJjlAJLj (JjtJI I jufc (jojjL-« -i-SJj 

i__)j_rtjl 4-L.lc j_La_u_uJ ^jijlj i__)l 5_ol ( jjii3t-a tI iiac I (jAju jj-a QaSuj ^j ■ qjcJ 4_L3tJ 1 1 (jJabLj (j-C. (jju>i»jaSj| g.1 Jac I /— JxJ aJ lLIJJ (Jj-JJ ./_S-Jj-aVI 
4ji_)jI ^^ jjjfl-^ItJI jjrl^. ijLreJJI tiJQj jijj jjl ^l^jIaJI (j-«3 » i _ ? ialj_3rt«JJ,JI t_JJjttJI 4-lLi j Uj i <ij ^jiJIj ^jjuuA] ,jjiire-a »l <>>r.l (jiuuj (^j^^-rtJI 

ly-Afl 4-L4.U-UJ Cj1_C a_uo a-a 

.j^^^Uj^lVl 4^1_LJI J|J^ J _u L;^ 3 SjIJBjJIj A-JojlJI . ^ 

• OiJ^I ^J-*-" ^"' ^ .' jj"'l 4_i_u_ul_re_4jl j_uui_4Ji • V 

. CjLjIu1ji_*j1 ^jLLua aSLtcj i-jJI j ' ll »fl3l • T 

. (_>"V 7T J3-^- L7^i>^^' ' (J^tHJ^' ^J'-^l Cjt^" UJjH] ^J-*-" tLsa^-mJ ^-j-uLu-uJI j_uGJI . t 

jJl!^ - ^j" t " 3I JLj_u^ I ll iJafl 4jLj (jjjjuj /JiJI '"'I S ■ ajtuJI jJLrc^a j_b j-SLjj-aVI jj^j-^jaSJj /_JL»_Jl pljJ.JI jvjk aul!I <U-mLa^aJ| < uS^a (jl i_3j)jJL4jl (j-o 

^pJI^ ^^SLij-aVI 4^1_kJI p l_k^ j_jj_=t^J 4jjj.ir.JI CjljJaicJI ^a^J C^aL^ ^Jl 4_be_UL) 4_u->UtJI CjI Jl Th m <tJI jjir. Jjo^aJI Jji_iJLj i. r"i<<tJI JjL-5- 

. jj-LlJuj tiJbj i _ 7 5-Jj-aVI jj-u-UjJI L-xjLJ C^jJI tllJj (jA L^j-uij-J jjl^ 

j_ijG ^J-a 4-^jJLA-l tllJjj jjaol 4Swji j_LLc-«3 4-IjeJjl «.L_Ja£.l ;J_lJ Cj-4J jJiJl CjLJkaLtAJU 3 *'" tl)LaaJjL-a 4j1 /_ iC J|j t^JBul Luajj < xTtSL^-U (J^L-^J 

J.-a (_>^j L*^ CjLJLaLL»JI dJQj (jiL CjLajJjua 4jLj *VjVI LaLcJ (_>^-^J t _ 7 -Ln."uJ J.-Lcull (j^J^ .4_*SLjj-aVI 4^LlaJI 4j_u1_jj_u X^>$ Lr^" S^jSJI 3jI jl 
. (jia_uV I Cj_i_u1 3l_uoL^« Ljr-*3 4J9a_u.uva j-tC SaJaJcJ al ■ aJI j_jJ jj_LjSLjjwaVI j 1 A^-»- ^ II j X ^j II I j._& ^.^J -^-^J • tl)l J._LL_u-a 4jLj < tUSjiJI 

CjLjVjJI ( _ ? J3 L4J Jj-^jlaJI OJ^-AJI T-l faoJBJj CjLJuIjl-cJI J.^.1^ /CxtSll (j-uJb&J {J-^LulIj (jSiJJ (jJi.uj.JI au3 ( _ r SujvaVI aL»JI i^Ij-JI ' . 1 '^ ^j --»! 1 --»"■ aVj- 

.4_*Suj-<iVI SJw^TlaJI 

Ujj— J] 3^4ji ^J.£ 4— ^-Jj— Tt-4-M * '*' " * » j^ » * 

J ■ -^ flj jj! 4_LAjfc! j^Jal J.^ i4ji^.IjwgJJ (j-*_ujj.j| 4-cu.i-uj-aJ 4-i-mJJlJ Luaj] (j^J^ tlilSj-JuJl ^C>JJ.jiJ 4-lcu-lIu ■ La ^'^ (j-u-J 7eJI ua^aJI 1 ijl uaj £j\£ • 

.4ji^.Ij_*JI^ CjljLuuTtj-uVI j-JtaLuuJ (jjj 4ji^.Ij_4JI tZjLcu-i-ujva 

^jLp-VI jj-a j_u^ j_yi (^jLaJI j-»Tl1cu-»JI jjt tl-L-p. ?eJl lq^IJ t_Jjl < <aj (^] ^fi LaL^J 4_AJ_La CjI£j-uu.U LjIaJI 3jljVI ijj^J (jl iSjl) '"^ O^ * 

.3jIjVI cjIjuj.^j j_ r lc 5j-l-uT ^jj lqj 



-^^ 



(j_i_a_-.L-.u_a. J I fi$* (jl q '•^' L_Jj_S_) li>,>--*V ' ^jjlJ^f'^ 4__ll_a.JI <US L^Jl '"" l1a_-,J (_^j yaliJl '"'I lLq-C _>--. 4_a_j}L-a -^jj "^ 'J T^-^^ T" "^^ ''Jit/ - " 3 * 

. ___LJ_ajiJI l_1_j Lr^" *^-*>**Ji l-JqI^jlIJ 

.(J_i_4-ALj-u-4Ji 3j^~*" ^-iLa-r-J l^-t-t-a ______) ___iJI l-JLIj^ L$j 7-La__uJI _>S«-a-) _--iJI (Jjja_u1 Ol u-a_-vj 4_JLaJI - IS j j II dJl iLft_2 jjoj - 5 is ***' 1 1 ^^j-u-uut *«-->5 • 

»<U-ta _u Sjjj.-.b^ ____Sj_JuJI ___>_j_u__j (j_3_itJI _j__0L_-._/1 _}^_£JLi 4jJl__j aLclaVI • 

__j] 4__Lt__>y_J 4__.__.l j-aJI L_J_j_u__uJ_aJ (_£jj J j___lA__- l_-L___3jj_J_J Sj '^<t 11 l-jISj-JuJI aLlS (_^5a_uaJc_) l__L>.I Cl£> V 1 _;-■"•« 1 jj;g La _jaol 4_ajt jjx. ;*_!_ • 

CjLulluJji < i_)L>. (j_a 3j-laS 4____jL__4 4_»-laJ f\ j_i__2il !_).__& (jl VI . 4_t_»-l j-aJI^ l__Ij_j___Li_-2i I /ylal lu 1 (jjj J _____J| I --j <y ' l_.Liu._-i La. J I l_1_j _—---. ____A___aJI 

L___j_u__uJ_aJI l_JLu JuXJ __!] lLlU _£-lJ-i -J^J l£>*"' *Lh° *^-*JlJI «. Vj_-> _j-~" l Jj*'*' 4__jl_C_al aJlC *._a /—-ol J~_ul c^^'N ft-C (jl J__i_- (j-a r^j" m">I lLuo^ 4jl_-.| j-a.JI 

(j9__La a • * j-JI _j lqj *.JLi_a jl Jlj_uj c-_al_- ,_____-La.JI aI_*JI r 1 be 100 j-AS-a _-__ 5j l2 aJl __j_£j____j| (jl a.uu _jaji____ jilSl lLIJj -- ■ ___i ij 3j_xp j_-_j_-J_J 

(_£-l5-) l__1$__u j_xj_t_iJI !_).__& (jl L__aj| L-.Liu-__ij-a.JI lLuj C___3aJ Lao . 4_*.>.lj_aJl3 oIj_j___L__iVI l_jl a, > 3. j u_-_ i4_*_»-l j-a.JI L_)_j_u_i_ua_a __J1 /___Jj__j_.I 4__i>. 

.4_t_».lj_<JI 4rtK"i SjLjj __JI 
j , % T ,.. ., it ,£ 4 jj^_j] J_JL.4 LJL^jl ufj\ -*» \_C sl " "' * ^ "y " '^ 1 " uL>!}L, --»VI 

. 4_lj_u1_ujjJI Cj^L«_rtJI ^^ ( _^LitJI jJj^ajJI jjj • 
.4_*Slj^aVI 5^il Ull 4-luLllu J~^»3 ^j-Ul Sail LaJI CjI^j™^ j_uIj ^Jla • 

Jti-VI jj^J 3ji^-1^ 4£j~*^ p j ' "I (jr-^ ^ J. 3 ^ J a CjLjIuIjL^ (Jlj-Ol (J-al^ jLi!l1j_uLj CjI£j_JuJI aLj^ X.JL4J dJLJj^ lIjLjIjIjLaJI (jjJlji ^-^.-t-^l jjJj 4.>.l_TfcJ1 • 

. *j uaiaa ^ II I $\ 1 sej 1 ^*" ) "1 "*• 1 H J iISj I '"'lj' o-u loVI *_m 2 jl utc VI t _*^ 
.4ji^.|j_<iJI (Jlre-a ( _ r 5 y-l .^.'^Vl^ 4_^l_.a_JuJ1 (j-a (jri^-l CjL^.jJ Q a '•^"' J Jj^ * a ^1 4^-LstJI • 
.4.1^.1 >aJI Cjl-4-u.i-ua^a L^-aJk^j ^-jJI ^-JLaJI ol jlg^U-mV I j 4_»^-l j_aJI ■ j ' $ <*■ (jjJ jJjiILre-ajl ?eJl i-gxaJI 1 )jl Jaj • 

. CjLaIA^JI jJ^I JlJ Jlrt-a i _ r b 4-alj._ua ji^t ^_uljS (jJj 4^-LrtJI • 

Cj_)LS f^Jlj ^[^yj-ujJij! >JJt 5 j ' ;g ui II 4.1^.1 >aJI «Lj_uj_u^j3 jLl^jI {-£ /— ml-ml (JSLt^J a_aLj_u Ji^ 4S>.Ju.ll jLl^jI jjl ^jL-JuJl I jt_A ,_5 jSjtJL) j_)J.JeJI (j-«3 
Ji-SJj HJJL^- 1 ] ^J-*-" J ^ ' " L7^ ~JJ^ 4re_uJ jLiS>jl I j"*N »c jj-a j_JiS*JI jj-^J-^- 1 ' 4j_u_i_uJ-« f *'j '"-^ Ji^^ . (jj)j-)j Cj1_)Lj_u^. 4_a^-lj^« jj^l 4Jjjj_u-a 
Cj-i-uIjj (j-1-0 t-LLLi I iJa il^g ,j-uS_)Ji_i^j lLjL« ^Jij>b^ lLIj_laj -jlj . UM uJj CjLSj_lL ,j-La L^j^La-c j-pl (j-a 4Sj_lL T * ,_Jla.>. j_j] j-jLcaJtjl LiLu cJluoj 

. aIjiJI ^^ ( _ 7 SLjj-at jV^J (j)^_jJLa ^ * • ^Jl^^. 4jij>-1j_4.JI 4.1M.IMJJ9 (jr^ jJu OjIS^ (j4j! 3 

^j\Sj-a,J1 ljLLlU J^jL-uJI ( jjuSj>JI jSjjJa J,.xmJ| ^l-uCiJ Y * * Y aLc (j^s j_j I jJiS j-4-^u j_yJB (jj_ujjijt 4-4-u.i-uJ^a Cx^sL^ 4_u_L-uJI Cjlji^-VI dJLtlJ 4-re_Lij3 
*(J?j>3*l Sj^a 4-ajVI lLuj CjjJi^. aJi^, ji'^' La-) 4j_uj_uJ_ajl jji-l J jJ-a-iJI CjLj_u1_lj_u 4_i^.lj-a.J I Jajlj *^La-*JI 4_Sj 3jul1j_uV 4Jjl_re-a ^^ ^-^Ljj-aVI 

(j-a 3ji^-l^aJ 4-cu-t-uj-a.jl )t_uJ CjLuojLiLa 4_L>j^a ^—5 L^JI ;jj_ujjij| 4_4_u-*_ua-a 3jljl Cxllct Y * * Y ^j^jjLa j-4-iu /-J3 J.jJ_rtHJU3 CjI Ji^-^LJ j->-I JJ laj /— ^J 

4_jS^aVl JjmJI 3jl jj ^jl jj-^jjiJl SjbV K-Ja3l Lajuu jlj-^JI tiilj *L^- aiJj .KPMG jl Ernst & Young JiLa 3 m^LuJI 4-»j>.Ij-*J1 ol . » . ..j^a 

, 4_3e_uJajaJu ^-u^UtJI lIjI Juj-m-ftJl (j_a ^eajjaqjl j_5 LAj^J UoiuJ 4j_u.*_uJ-a.JI 5l uaLajftJ j_jlj_uJ 

pj^ Sl-JsL^-a-J 4_*^Jj-aV1 (JjuiJI 3jljj C*-ol^ l_a^ 4j.u_i_uJ-a.JI jt~a jjLa-JL_J1 ;j-a L4J 4ju.-iJ1 (-111 q-ta-LoJI 'Uj 4_*_C_j.-a'_/l 4-a^S_rtJI J« -Jl 1 C_-a._- -i-^Jj 
jLoJl pj-3 SjljJ C_-aL_- L_-llj^aJ-ajj| _iU-_J 4_5__j_1_Sj •OJ.hI ^J~ u> 4-»--*-Ij-4-) 4____>_i_JI -_-lj-L-.-.u-a-ll ;j-a ( j___ir__lJI /_-. -_JljTt.--j^lJ I ■ ''1 La jj 1 j__3 4j_u_.uLa.JI 

• ufj-i-Vl 4_t_s.lj_a.JI -_-Lj_uj_uJ-a _^a_s-V pj-j-JI --UJ Jt-jJ (J^-*- (j-ajL-uJL) 1^1_L-Jj_. ^ia 

>-lj_j jl_.j . 3j__t-_aJI 4_Cla_aJL) Swinj^JI pj-3 *lj-JuJ ^j.^jju Deloitte & Touche' & Tohniatsu 3 KPMG L ___j_ l _j__J_a Jjl-_JLj L_j_-._i._u a__Jj 

4J_4__r--4JI 4_ljJ__uJI l___.Ijjl!I (j-o L^jitJ ^.Jl 4_.L___3V_J jj-.-ujaJV 4_J_aJI 4Jl_=tJI ______ C.tlUl Laa_liL 4____Ls- l^-uaj-c _j__. KPMG 4__u__uJ_« __ilj Juu 

7"LaJij^lJ 4_at._-lj-a-Ll j^Jj Jut C___u_)jl 4___i__ua_a^ ;j___ijjij| 4-_-_x_J_a (j_i_) (_§___jI __JI _j_i__>a_iJI aj Jt^J 1 _Jl.___»^ .4__u__uJ_a.JI _X___3 4_caJ9j_aJI uL-uoLJaJI 4_*_lL) 
(jjJjs-jVI^ 4_jSLjj_a'_/l 3ji.re_La.JI Cj-jV^JIj 1j__j_j^__uj Lcu-ij-flj L_Jlj_l__ul ( _ r __ 4_Lal_ftJI La.^-. 5_>--J I t_aj| (jS_!^ 3_X_^_La.JI 4_>_La-a.JI ^.-S I ^^j^j --1 _!______ (j-u-J 

. , u , urtVI Jjj_J__l|j 

4_»_s-lj_aJJ ;j__ujj.jt jJj! 4j_u_i_uJ_a 4Jl Ju j_x^__uJI L^_a_C_s- Y * * Y j-j-jj-) 1 ^__9 ^jjjLcuS-- 4jV^j 4_JljJi___iJI 4_aS-re_a.JI ___jJi_i__>t -111 J__»_^-J j--=-I jj^" lt^J 

7_____ulj .<jj)j_-V ^JLaJI jLugjVI ___l____.t (j_c ___Cjj_aVI JLaJI (3^--" jjr^- 1 ^^j-J' *— jL^jv 3.;^*^" _J^-*" ^JIjlaJI _J_J_____ij 4__l___l ^ <t gj i -_.ljLJ_-i.t-.yi j 

___Lc j_jpL___J (J-s-Ji-tJLj (j___ijaJt 4j_u__uJ-a A--J-. _-_j4_-)t _-jJI ^jVI (j-a-t » L-j-lcuJ 4jI jVI jlj-fl ___,J] I j ' ■ -^j" _\__ Ij-J-S" ^j___be_a.JI (jl a___3_JI -___o_Ll3_ _j--i 
____J_j_u_a- 4_»_a-lj_4 (j_c (j__ujjul ____ Jja_u--_aj| l-Ljj-.Ju.II (jSLilj _\__9l_i Ju__-JI aL__ jJOaJI _J_-i__u _-i___) -ij^)-)] 4Sj__jj i Laa _i___u ^j^LicJI _j ■ __s___j| ___Ljj_rt_a 



% 



I J>Jb (jl I jJLa-s-i J»3 4jij».I >*Jl^ 4_i_i_ul_re_a,jl «.! )_i_*. j-aj-ui -SJl-C <jl (j-*-^ /r^ AjjLLs 3I 3 j >S_La j_uC. Jj-Lp 5 A A->- ^ U v_JL.iu.jfcj I ^aju t (JO-UJ (JJLH1 

rcJ j^j-ujJijI Aju±j-u\ja _j| _>-->■ Lr-^3 -4_4l_c. ^'^' 4_Jl_a.JI ^l$_aJ| j_-aJiJtIL_u_*J^ 4_t__>L_-. 5 A ,^, < ( j_j.a_Al.i.u.aJj J ■ ' ' --J 4_l5^ fO-U-t-u >^ >ujl_ ( tJa_L__l 

(_jiuLJ *.1j._*.Lj C_-al__' L^Jl Lai? L-xJ^jjJI IwX^J aLl2.U L^J •»- j^ uaj II J 0-al_93 4_ij_JuJI 1 L-*j « . >. I oit-t-oj L4M VI j-aVI 4_jI Ju <_,-9 t_uJ^pJI I J.Jb (j^£- i3-^^ 

. 4_j_vji^aVI (JL-4-JI (ji^-*-" 4-^*-* (j-^- ^L-s^l*-*-!! <--L-J pi A-^V 4_a_s.1j_a.JI Cj1jtJ_u_u_a ( ___3 CjMjJ-JL-JI 

»4jIjljlL) J ■ 1 ' __J _--Lc ijjj La j 1 La-<s (J30I 4_t_s-1 >a-) 4_i__>L_tJI ol Ji-iLiu-aJI i___)V I {_ya ^j^aiauJI 1 L^_al_i__J (^__ujjijt 4____j_u|_a U-__-M 4_aiC_-__a,J1 C--)I_M LaS 

C--)l_i _--«JI 3ji.re_LaJI CjLjV^JI ____■ 4_LaljiJ1 L4J3J9 ^jA-J __J1 ^Lt-oVL) i<LajV1 <__L1j 4_?_-lL) L^J^La-C { j^a j-u^ (Jjlj-JLj __jJ___3 Jt_3 (_>_i_ujjui (j( (j-a a-CjJL-J 

.,J^I JoLJuj A-^-rtJ _-^->- I ^l<t^ (_,_3 j1j_a_i_i_uVI __.._} 4-cu.t-uj-a.il _£jJ (J-ai _£t <__--£■ «.L_Ji5JI i _ 7 -A3 4JljVI tc-J-xj a_&( _^ A U iL__tl_tj_<s i__Jt YA *.J_u 

CjIj V 3JJI jj^a (j_L)^La 3j_c __!] J l___ Jlj9 Cjl-JajaJLtJ _j 1 | II La ^ 4___i__uJ_aJI Jt-t-o L_L__i_l *_fl |>j (J3 >-ij ft ^ ' a ' ^LLa-^- 3 (^Cj-aXL^uwa aLj__ ^_3a_La,JI (j-*3 l.j___ 
Car j Jl__J_j .^-.o^al jVjJ l__J| • • __J| J___-J (^Jlj 2ul jVI ^->. l<jla-_u ^Jl 4_a1j_iJI __J1 ^L-oVLj 1 juk ia__J1 I^miM--! ___!! (J^Jj JiJ9 U-a 
CjiSj-iTu-U 4_*_s-1)_4 (j_c L__t_3o__j i-Qa-t-u l-g-)Lj 4-aa5LrtJI OjujI OJ9aJI i _yiJaj j_b ^j^J^ ^-aLLtTuLAj V I i^j^ L^jI^ ^ Lai -*- AS^tJI I jt_A (jLj ^j_ujJijI 4_^uj_u^a 

. ^^jjjjjijt 4-cu.ojl^a wa-C i?-&J (J- 4 -*-!! (j- L«Lc. A*\ ■ j *' ' La-a Y * * Y jhU,„j-| j ^ ,", 4_lL^J )t-a «Lal_»JI 



^Ir. i^-usj.^ jt^ILaJI A-uJi^JI^ 4_ul_LrtJI CjLj^^jiJI ^^ ■ la ofl (Jj-a^J V <jV1 ^jjjjjijt j^jt 4_^uj_uJ-a 4^-I^j ^Jl 3 j^j^*»- II CjLjJi-rtliJI ^jl^ udJjiJ 
ZjIjV^Ji.JI jj-a CjljLiLaJI (jJI (J '^" ijl *-J9aILaJI 3 4_<-u.i-uj-ajl L^laJtuJ i_3axu /-jJI 4_uajLjJlj g> u| ■>. All ' cUjI LQwftjl ^-^ jjILauJ Luajj (3^3 4-<-u.oj j-a J I 



. A -»■ • ,>. All lIuj jj^i 4_3tjl_dl CjUJi^tjJI ^-a JuJulII I ua <t 4^-I^j UJLH] Z*-^ 1 *^»-L a L*J i-r^JI jLaTiTt^-uVI ^J-'-i (jl iJj-^' "-^-ft- 1 Q .' ' * ' L* /_JI 4^L_uoiLj 

. (Merrill Lynch) jVnl Jj^*-* 5 . m < nj^J oLaL^jVI ^^«; ^^-^ ^J3i>TH ^X^ j*^' t_xjl_JI jj^jL^-u cj^JJ a_u^JI aI^ JliuJI Jrh 1 -*-" cj^-^ 

y_^ OjJ- 1 ! P & Ml ' *'^> J - u - ) Ct -1 *^^ JtL''"^ J'-^- 1 -^! L^ih^ 3 O^" (jj>- a ^'-'-"-^-J ' jL*- 1 -^ J ' 1 ■ <aj ) 4-cu.ojj-aJl aLi^ j_A (__>Iu_LJ (Jjj-laJ ,_ cu-ljJI aL^j 21 1 (jLS -i-SJj 

, t A ill jjLjfcj LLUJ.J 4_re_uJ3 . a^j_uVI lLuj «■! >j!u ;j-a 4-<-u.ojj-a-Ll ^.JLlJI jLaTtTt-i-u V I cJ_L) tN 0^ >jJ.reIL3 4-<-u.L^j-aJl ^-Ilrt-a 4_l5 a^^j ^JiJI (j_LrtJI j'^' 

.4_JLaJI CjI jl-tTuTt-i-u^i I j Cjj^e_iJI /—LsLJuj 4._u^Lj^ g> Ar, -»- ^ \\ I ^".l-i .", <| ^^jj ( J_ua J D1 ^^ I ^1 .^. Al 4_JLaJI CjL_uj_uJ_a-U 4.^.j_aJI 

oLal^jVI 2l*_l1J dJLJj^ 4.JUJI cj! .MMij-^JI ^ ^laAjVl dJLLj (jjj (Chinese Walls) J^<J.^ Ai^^ 4_iJUa-aJI cjlj_uaVl Liajf oJLaj a^J^ 
^4^ ^jL«UjVI l£JJj c.U"-^! d.j-^. ^Citigroup 3 JP-Morgan aj-^^JLj^ ^JLaJI ^ ilaLaJI jUiil^-uVI cdj_o j_i^f ^-a ^ujI ^Jj c.^-^j ^pJI 

(_p3j().^JI ?c_La j_^ j^LrtHJI I Jt_A (jl . 4-jjLaTtTt-i-u2i I 4S>_JuJI ■=* La ■"< il j_^ >iSl S ,^.-»- < jj All ( J_u_i_u j_5 {j$j->x q^>^j^j\ ?c_La ,_b jjLrtHJL) ^tS-Lul a!_l3 

^jjjlj liLlJI (j-ujij aL^ r±M->. (Conflict of Interest) ?cJI i^aJI i—ijl-^iaj ^a p^j ^ji^. J^iJlI La^ ojlh! ^j-^J 4jjI a'r.MfVI j-IaUt^JI ^a jl j 

. ^Sj-Ju-u jl_ijilj_u_ajlj (jJoj-JLaJI 

3jLj^.J j-IaUc-aJI 4_JLc 4jjLaii-*-ul Cj Lc j^-Ju^a ^^ jJ^i».JiJI jj-lr. ijij- 1 ! ^j' J i ^-^ cj-'I *WJL-*-M CjL>-u.i-uJ-a,JI uiilj x-^J -i^ <-dJj jjl (J-alLrtAJI ^j-aj 
(jj)-ailjj_u_ajl jl_i_t^3 ojLrtj (j^i 4_JLaJI CjLj_uj_uJ_ajl lLuj ,_3 (j_LLLre_aJI (^pal >cl i i ■ ■ •• j ■ -A \ uilJj ij-*-)^ • L#J l_Aa_u3>£l /JiJI jjlj-aVI jlji>IL_ul CjVLaIL>.l 

. JUJI (5'j-"' ^ 0.3^! {**"' jL«-^^ J^4J' (j- 

J '-^A!l ) \XX aLc cjla-uoj ^ i^aJlj (Glass Steagall-Act) 0>J^ *^P-W arh^'j- 4 -" jy^JI ^\ls j.£$ J^IT, ,, lft || ^ ^AJj cjja^. ^jLiiJj 

. \ ^Y^ aLc aJIjlJI Cu^-IHj*.I ^Jl (JLaJI o-^j (31^-i-ut 4-ajt L-iLa^| ( _ r 5 uiilj^ 4_Jl_a.JI Cjl_4_u_<_uJ-a.J1 Ji-lj 4_J3jl_»ILa.JI 3 La ■"■ 'VI (2>^J 

py-jllj (j^l Cj15j._JuJI y-l uaJal < 4.ii»ILaJI ^^-ul^JaJI ^.Ul L^Lj^jl (j^LaJ ^«JI CjM^J^lIJI 1 j-^« * 4j_uIjJiJ 4_tSLj^-aVI <JLaJI (3^^-" **-^-* W^^- 3 " A ^-^ ^^ 

Lr^-^JJ^ O^ 6 U^ ft5^ '~ 4 ^ • *•' '^ *!./ ^j-^-" 1 J-"lj f'-> J - u ' ^ JJ ' ""* ' ^l-^-^-VI <-^-l-13 (jji ij^T-C V I (*j-) tij_LrtJ 4jj_Ajj^JI CjI Ji^-VI (jji I iia )Tj JLa-cVI 

. La-^J 4_u^LitJI 4_a^l~reJI 3jl jVlj Jl_lA_II a^.1^ ia^-lj-a-) 4-iSLj^aVI JLaJI (3^^-° ^-4-^ (J-^J C^-U i _ r bjl_A Jt-LcuJI (j-a L-Jla Juu cJI Jlj_uLjj cJj^j^u 

aL»JI 4_i_i_ul_re_a.JI ,_jjjJbt-a i _-a-)-uj (J^jj-u-a ^uJbtva «l Jkj] ?-l >IL3u Y * * Y 3-U3-) >^-lL 1 U ,^,",'1 a £ 4_iSj>vaVI (jLa.JI (33-^-" ^- u * (JJtAjLi Cj-aL£ Ji^^ 

(JuiI^laJI IJ^-fc 03^J3 . i^-ubt^JI 4_^a tjj ft a j pi -^^' 4j^j ^J ^L-JsVLj (jj^"-"^ pi ^£,1 4^^ ^ oi^3 (Public Accountancy Board) 

4_a^.l j_a.JI CjLiu.t-uava i _.liL 4vajl_ui5 CjUi^c (_p3>^ j_b t J Jt -'' *^ 03^3 i4_iSj)^aVI Sj^rtHaJI CjuV 5JI j_^ 4jus.lj_a.JI 3 4-n-uLre-aJl 4_Lg_a 4_jL_3j (j_c ^3^-*-"-* 
L-jjf^-AJI ( __J3 ^La-AL-u-a-H aLrtJ 4_JLaVI 4JL_jj>. (_--Lc. (^gj a *'" (JL*-3l ^L- 1 f^-^W^ ^^■- > - (j--^ J' 1^-l.Lc __£)jl_»_La,jl Ji-2.lj-aJ|_) ^j_a^_LLj V (j^J^JI -ilj-^VI jt 

.jJ-a-tJI (JjC ---iL-ajVI Ij_p-t3 4_Jl_aJI -l)Lalj_iJI^ jl juVI ^^jJ CjLljJajiJI l_1_0 /"3lj^JJ .4_al_»JI 



t-ilJoj 4__ilie_a.J1 CjL_t__»j^iJI j__._3 3jt_L2_a.JI CjL_^>.__uJI p ^ 1 "| (_--Lc jJ-aljuJI ;^a JijJl__uJI p ^j"*-"' { ^> J j-- a ^'-'-"-A-ll (j- -iJJ-*JI ^JijI '<JiU-il ^j' ' . ^ ^ ' lt - ^ 
. L-4^ jLaTtTt-i-uVI (j^La_) ^Jl CjI_Sj-JuH w 5-tHse II 4_s-jJI jL^Jol ( __J3 l_galc __£ljLjLlaJI 4_*_u_ul_rtAJI j_ul_)La.JI 3*.LA__T ^Jt-a ( __J3 4-aiJI jlj-ubV 
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/_ic ,_iu-ijj (JSLfattJ jJ^Jlajju a^jI_9 i l_g___ (J9_a_fbl___j (_--JI OlS j-tSJl (£>JJ_4J 4_3j_ji_4 ^| 4_L__> /yic (jjj_4______aJI ij^- 5 U' 3j avjJaJu jj-u-u 4JI Cj_->-j 

j_JLlJuj . 4Sj-Ju.Lt j-JLaJI jSj_aJI -* 5 ■ So* jJjl y §_u_>aJ j-uu 4Sj.Ju.U 4_l!1_4J1 p j|a 5 II (jl (J 5-^J L7-- 1 ' ^J ' 3 '"' SjLmJl 4___>Lt-j^ CjuL_uJtJI /j-l3 I j-a j-)>-_J 
[_ylc pj t_aJI C-.--I JtJ9 4-ajV1 jut. (jLfl __LljJ .jjjL-uJI lLUj ^^ (J-la-ALlu-cJI ^-*" l?-^ lI^ 3 * ^^jLcuTi-ll (j-a JtJjuiJI 3jLj1 j__.II ^jt (jjj-i| jl j^ il (jLfl 

^jX. (j_J&___aAjl i _A.>. (j-«3 4-al_c ■=! ■■* L-aJ 4_i-_ul__ll (JLaJI (^\&jm I (j-C (j-Jaj.-u.aJ 1 1 _jL>. (_ya jLl-C. VI ,_._1 L&JtJvt <__-3eJ /-jJI ^LaL^JI __3_2__ll £yA JtJj_tJ1 

. 4_-_>L>. 2 A ,^, < jCi-L^-ajl (JLaJI (33-*-" 

<L-J; J-i-S— iuV tj 3j_j±.LJi.M ^-JL^jj-^J .j a " »«.J L-a-J-3 tVjl • 

(jj <—_r_J V - iSj ' ""* q jja-4-uJI ,__3 l£>*"' OJL^" 1 ! -*--^ j*-*- 1 * l?-'- > " ( < *->-'-'^-l — ^-^J-^ — < Lij ^ a ) CjL_j__j 4j! Jt-iil Jt__c JtJJt.Ju.il jJlscJI ,-jvaj <___r_J . 1 
CjL^ala-aJI f-J-a-v (Jr^-^ (jr^ ^ 3**"^ ' (*^J (_)' S - ^ l)^ CO ' "" q " (3_) ' "' ' Lr^ i-AJLtnJ 4_laJLjl)I Jjlj-uuVI Jt_s-i (___3 4_u_L>-VI 4Sj-Ju.II JuJj 4___>j£jJI ^ ■V'X" 

.4_^_>j^a_JLj LAJt-jiJ ajJ (jl (JjJb 4Sj-Ju.ll (jA SjJajILaJI 

4jj_AaJtJI Cjljt.>.VI^ 4_JLaJI CjL^jJJLaJI (JjC 5j > *m l| CjL_j_JuJ1 y-i lqJbJ 4-_a-&Lj aj^-iJjJLjJ (jjj_ajj_-u_ajl jLi lqj 4_t__>L_v 4__a_J-*J 4_La.>- r * M t trtj . V 

. Cjl_j.Ju.II __L1jJ 4_Jl_aJI ajI^jIJI (jLJrtJ^ 3*.1j_9 4_ua_S p^'^j «"' I ^aJiJ 

CjI Jt-s-Vlj 5l_JL*JI CjLajJjLaJI (jx. y-l L^jVI ) Sjt-La^JI CjISj_Ju.II aLj^ ji^* ^Jl 4_ujjL_iJI L_j|p.|j_>. VI ^-^i-*^- JlitJ-j 4___>j^jJI Sjlj] aj-Sj jjl L--T-J . V 

. /j_jL__J 2( I aJ-C /va____J ^- a___> iJ a 1 t-mi-Ija (_ltJJ3aj ^_J3 4jj_dii_tJI 

. (j_L4_->L___4jl jj"* 1 (*4_aj i-jJI 3j L-Lajl CjL-j-Ju.il (_--Lc- CjLja-iC. jj_3>j3 t l^cj . 1 

: Jl_*J» 3j '" ' 4-»L_i»Jt SL-Lj-^JLj _;■"'' ^ „* L-*-L_a jL-j._L.-» • 

jjjl JtJ 4____SLj (J_lwul_4JI ' a Jj «j I 4_lc__1jij 4_Lc_s- /_-JxJ 4j ■ j» __J-C. < i_~_j 4JI VI j.____a j__i _j Jf 1 /j-j-^ CjL-ClJua.L.1 jjj f f ->4-»»3 aJ_c jj_4 /c__jJI __J-C. . 1 

.j.____4 (_y_3 4_Jl4JI CjI^jVI l_U_j (J-aJiJI jjljJ3 CjljLJtJI ij-a-lj 4_iL______aJI ij-a-JI 

Ajl^a-iJI y__3 <— -cM-i-Ll CjISj.Ju.II Sjljjl < LjL-Sk jj_<i l_g^al J-J-Tl-uI (jS-cJ (jy-J' 3jt_ajLAjl 4_u--uLs--aj| (-__JL__uVI «__4_-_j J_l>. aj__ __--, 4j i^JI ^JoSj j_)| <— -reJ . Y 

. CjlSj_Ju.il l_1_j £__J_J (j__4_diL___<iJl 7-jI L-a-aJ j iJt-J LcJ j-jL-uJeJI g.1 fliwj jl 4_l_L_2l>. j_u_, 7"Ljjt CjLui 4_JlaJI 

3j_aL_iJI (______> JJ-JJ 3jt_i__Ajl CjISj.Ju.LI 4_JLaJI rftjIa-iaJI 4ji_>"Ij_cJ f^^J 7-j_-_-c,JI CjIjL-uJ-JI ^—L-Mj-aJ 4_<ijL_5 jjt____j (jl L____j! 4___4jl _—lc. l_ _r_J . V 

.4jjJt_S__uVl3 

l_Lu (j_c jjt___u i-IlJI CjLj__l__(JI 4-a^L__u (j_c____j l_c_) 4_uLClj2i I 3jljt_^JI a_i___j CjL_u__jJ_4 _]j>-Ij _J_gjiJ1 <— -.lIL-uI 4_iiilj_c_) 4___gJI (*4_aj (jl < crtj . i 



• Jlj-aVI __Uj jLcTu-i-uI 4-a^L__u jf'y uaj l_c_) CjI-_jLjla.II Jyjl_t___J 4 ^ ka j ^ II J_cl^a_aJI 4_i_>.|j_a t—-3-J . 

Ajt__ ;j_a____J l_c_) u^j t-swaJl (jL-4-1 (33-- u i_r^ 4_Lal_tJI 4_JLa-I CjL____uJ_aJJ 4-a£lJe-aJI 4______jVI (j_u 4__^L_l!I »___>a_i /-jJI (j_ul jJaJI Jj_u___j L____J| l_-_j . "\ 

.4__i_v~L_Jlj 4jjLAr_t.i-j V I j 4-iSLLuI 4_L___ujVI (j_u 4___>L_>. CjL_u__uJ_i-I lLLuJ ycjl t-3-ajl y____i __)jL____j (^i ^3->-J 

. LLu_u V^Ljlxj-uI L^J^La-C (JjlI-uJ i— ill 4_Jl_4jl Cjl__u_.uL4.JI (J*£- 4jC.jIj CjLja__C jj_3)_fl UJ-J . V 
• 03J-A ^J-" 1 J '^ '! - )ULJ ^L-lo-JLjijI 4_L_jjLre_4.JI j__)l_t_a j__5 CjIj_*_l»_sJI (jiuu Cj^Jt_s- K-flaXaJI (j-a . 1 

»_jjl j-i^ 4_-_u_-ILj 4_-_>L_^ 4_uvlj_4.JI cjL_u__uJ_4 ^ cj1j1_J____uVI3 4juvIj_4.JI ^JoL-Juj jj_u (Chinese Walls) J-alS J____- j^-^-j &* j-jV * Y 
J____l) (PricewaterhouseCoopers) jjj^S (J^jL-sjjjj o^Ih ^"-^J-a c^l-i t JliuJI Jj.u» ^.i^j . JL^aJI llLIJ (___a (Big Four) cjLxl__J_4 

. (j_J_>L___il) l_<il_4_j {jJuLloJua j-iluij-iLa g-LJuJU __lJj^ Cjljl._uTt.i-u 21 1 daLJuJ ;j__ 4_t_s fc |j_4jl JoLJuJ 

rcjl^aii jl Jt___>Lj CjISj-Ju-U y-Lq--u.il a-sj V C-_xT-j 4-q-tfeL_uAjl CjISj-Ju-U 4__ILiJI oLaa.laLAjl jj-aj-C (Jj-la ■ ** j uS j-laJaJ Cj^J._*. L-_aj| jL_5^aT_ijl (j-a . T 

.4_rt__->l^ j__c^ 4_a_3--4 4_JLa jjjL__j _al 
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CjLSj-iTu.II 4_4_uIjJlJ >Aluj_iiAJi (^J-^J £y < —L3 s - i H*-U-tuJI p I I flJJl i—lc. (_Lua j-l£. ■ Q.C I LcLlJI 4_l)LaJi (jj'j^^' (ja.Lu <LS j.>. p Lul aJlC ^jJ)-*IijJ_u-4Jl /JLc- * 1 

i U U>L ( 4£j-JuJl 3jl J J ,_)_uirtva (j£. Ll)L«alji_aJl *_a-=tJ j-^TiTi-i-aAjl AA-Sj (jl < trtJ . OuljLJuJJ pL"tij_u2il aJlC^ ^ ulaJl 3 1 4_iJl_aJl »' $-t-u t ljIjj*J| *_La_>. (j-<s 

7"LJjl f-2l$J 4J^l_re_4J 4_l)LcJ| iliLaalat-aJI t usLrtJ Ll)Laal»_cJI lIuj (J_iirejJ Aj-dJ (jl t— trtJ L*S tdSw-uJI 4j J^JiJ Ljr^' f" mJijIj 1 4£j- Jull 4_Lre_ul >Hj_u V I 

. Jx2j umW ^yi 4^j nil! 4jJlJLLI1 <&jAj 

. 4_l)LcJ| JjljJjVl (5a.i-u /y£ CjISj-Ju-)] A^-m) jULxji! (j^ListJI ^1 c- 1 fljjl *'J3 4-L4.u-iJj.Jl l— iLl.4-uVi ,_jfc La p ^ eu /_J] j-<Clllu_«J| j-JLluJ (jl L_»_3e_) . Y 

lILLaj V p ■ ■ flj lIiLlu-luLo ^t 4_JLa LliLLu.4-uj^a t <jL>. foA 4-Lulo oLSjjIu p ^ ml *_lj ^t g.lj-L*uJ LliLi-uaajJl foja jjLTtJl /-i-^jJ (jl j_cZll4jiaJi j-Lc t__4_reJ . V 

.A4*JI jjjJlJI lillju *ljnll L^IaJj Jl3 ^yllJI 4-j niLmVi 4_l1iJI 

iZil <j &J1 uTj J 1 * -*j lJIjI^VI ^^uJL-a-4-j ,j ** ~ ^ J L-4-j.A tL-Lu.^LjV • 

A^_4_ut lLLLaj j ■ ^<* jjfc J***' ■ " o 'I 3jl J 21 (jjilst-fl j_tlic (jj . CjlSj-JuJl CjIjI jl (jjiJLrt-a Ji-1 J LaLcJ fo ■ 1 aj i ■■ ■* pi tJac I Jij.>.jJ 4_re_la 4^-L^. lLILLA . 1 

lIuj tJjSLj (J I /j-lc 3jlj il (j-ulrt-a pi tJac I jjyj 4jL>-lj^a ^l_rtJ (jJftSLj t lTcj LaS - ^;j < ujI 4_L*^- /jt^Lj ■=* sej lq ■* /— lfi. J-cju l_3jj_u ,_Jl1!Ljj 4Sj-JuJl ,_J3 

.4jJi.>. 3 jj ■ a l CjLSj-JuH 4-jj ^" H CjIjIjVI 4jL>.lj^a ^ 3<"jl .»^|< j!jul1j_u1 j_ r lc 3 LaL^J 5j-2xm^a (jL^DI 

(JiljJ^I U^lJJ 3^j-(5JI Jl <ir f ^tjjU^jJI 4J31-l^»VLj 4-l^-uIj". 1 uVI .UU^Il 4j3Kj 4_UL^ 4jljjjpLlij3l ^^-lC. 4£j_»UI Sjljj jj^iLsc^a ^jj^J ^jf (—treJ . Y 

.4^j_AJI ^JLc SajLAJLj jjjlj ^pJI Jl <ir alj .UU^II ^Lc l> u1^laJI 

i _ 7 J3 J-aLiUj 4£j-Ju.ll OjL^ I jl 4_L^Li.j 4£j-Ju.ll L^j A^^J i_^JI JL^-cVI f-±A->- (j-C 4_rtjLi)l j-LaLitAJLj 4_LaL^ 4jIjj u-Lc (J^j-UclaJI lX9^*£ Cjr S^- 36 ^ ' ^ 
.4£j miH 4_La_4iuJt j-a*>. w ^«j 4_lL>.1jJ1 4jIJ3j_U -■ o^ aI laj dJLlA (jl Jl^Ijj jl (J^lLw-«JI j^-Lc. l_4_^j Li^ . B-X^jl^JI 4ji_ulaJI ol j 4_Jl4JI CjI^jVI 

jjIjj jj^li jl!^ 3jbVI ^Lt^s j ((Compliance Programs) jLiLJyi n-oljj^oJJaljlJI jU-l^J J1jl3 3 JaJLSjbVI ,j-4il^i jj^j jf <— <j*j. i 

. 4^-Jull aLaJI *IjVI 4_L3lj^a ^JS °J3^ 4_lLc.LJ3 (jl ^ loJ p Iq i *._Jsjj j^-Sj (jl I tJaj] ,_jj±Jj*_*JI (_ r lc L->^J . oM^LuLa 

.4_t£. ^j'^l A tSJ| j ^-1 ,^.'^VI ^jL^-lo J 4^j..Ju.U ( _ ;r ia T LJirtJI ^JLaJI je-c^jJI SjI jVI ^u-Ue^a L-tjSlj-J (jl ^-^rtJ . 

• 4_<iS'l reJI 3jl jVI^ t(jqJ r JuJlj (Ol JaJj—jLiJI^ i4_l.Lj>.IjlJI 4_«_>.ljJiJI 4_beJ JlLa Sj^^-IjIaJI (jl auJI <j-<s SjLiaj uiVu SjI jVI jj^ilre-a AJ-^J (jl C-trtJ . *\ 

(j_i_L>.jUtJI (J_ul>.Ij-<iJ| (jl f^jaj (j-a -iJ V i4_l>.j1_>. Oj-l~>. 4_la_4_uljj 4Sj-Ju.)l «ljt 4ju*.lj^a Jjjj-La foe i4_L>.jUtJl 4ji^-Ij_cJI j^j 4_lcj*I fo-A aj2j.JI /j-lc . V 
. 4£j-J"u.ll Sjljj 4_JjlLLu-a l_4_ul_4_ut ( _ ;r Jb ij^SJJ pLJai-l (^t CjjJi^- (JUS Lufc (j-a j SjljVI CjIjIjJ3 ^JS Ji-jLjJI (j^Jt-tLaj i uJ V 
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